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I

K a t s a u s

J o u k k o v e l k a k i r j a t  t u o t t i v a t  h y v i n  v u o n n a  1995

Korkotaso laski voimakkaasti ja  joukkovelkakirjamarkkinat kehittyivät suotuisasti 
vuonna 1995. Keskimääräisen obligaatiosijoituksen tuottoa kuvaava 
valtionobligaatioindeksi nousi 19,5 prosenttia viime vuonna. Osakemarkkinoita 
sen sijaan leimasivat suuret kurssivaihtelut. Helsingin Arvopaperipörssin kaikkien 

aikojen ennätyslukemat saavutettiin syksyllä, jonka jälkeen kurssit kääntyivät 
laskuun. Sijoitusrahastojen salkkujen rakennetta hyvin kuvaava, rajoitettuihin 
markkina-arvoihin perustuva HEX-portfolioindeksi laski vuoden 1995 aikana 

10,8 prosenttia.

S i j o i t u s r a h a s t o j e n  k a s v u  p y s ä h t y i

Suomessa rekisteröityjen sijoitusrahastojen kokonaisarvo oli 5 209 miljoonaa 
markkaa vuoden 1995 lopussa. Tämä oli vain 0,2 prosenttia suurempi kuin vuotta 

aiemmin. Sijoitusrahaston arvo saadaan vähentämällä rahaston varoista rahaston 
velat. Eri rahastotyyppien kehitys oli epäyhtenäistä, sillä osakerahastojen 

yhteenlaskettu arvo laski 23 prosenttia edellisestä vuodesta mutta korkorahastojen 

arvo nousi 76 prosenttia. Osakerahastojen osuus kaikkien rahastojen arvosta oli 
46 prosenttia, korkorahastojen 30 prosenttia ja  yhdistelmärahastojen 25 
prosenttia.

Rahastojen markkina-arvoinen arvopaperisalkku oli vuoden 1995 lopussa 

kaikkiaan 4 699 miljoonaa markkaa. Rahastojen markkina-arvoisesta 

arvopaperisalkusta 61 prosenttia oli osakkeita j a 3 6 prosenttia j oukkovelkakirj oj a. 
Arvopaperisalkusta 51 prosenttia oli sijoitettuna yritysten ja  28 prosenttia valtion 
liikkeeseenlaskemiin arvopapereihin. Ylivoimaisesti suosituimpia sijoituskohteita 

olivat yritysten osakkeet ja  valtion joukkovelkakiijat. Ulkomaisten arvopaperien 
osuus sijoitusrahastojen salkusta oli 13 prosenttia.

K o t i t a l o u d e t  o m i s t i v a t  y l i  p u o l e t  r a h a s t o j e n  a r v o s t a

Kotitaloudet omistivat sijoitusrahastojen arvosta 53 prosenttia vuoden 1995 
lopussa. Yritysten omistusosuus oli 16 prosenttia sekä voittoa tavoittelemattomien 
yhteisöjen osuus 13 prosenttia.

Sijoitusrahastot tekivät tappiota vuonna 1995 yhteensä 36 miljoonaa markkaa. 
Edellisenä vuonna rahastot tuottivat voittoa 668 miljoonaa markkaa. 
Korkorahastot olivat aiempaa voitollisempia mutta osake- ja  sekarahastojen 

heikentyneet tulokset käänsivät rahastojen yhteenlasketun tuloksen tappiolliseksi. 
Voitto-osuuksina ehdotettiin jaettavaksi osuudenomistajille 112 miljoonaa 

markkaa. Vuonna 1994 voitonjakoon käytettiin yhteensä 81 miljoonaa markkaa.

Suomessa rekisteröityjä sijoitusrahastoja oli vuoden 1995 lopussa 50 kappaletta, 
joista tilastoon sisältyy 44 tilinpäätöksen viime vuonna tehnyttä rahastoa. 
Tilastoitujen rahastojen lukumäärä kasvoi edellisestä vuodesta viidellä rahastolla. 
Sijoitusrahastoja hallinnoi 14 rahastoyhtiötä.



n

Rahastojen arvon jakautuminen 
rahastotyypeittäin 31.12.1995

Rahastojen arvo yhteensä 5209.4 milj.mk

Rahastojen arvon jakautuminen 
osuudenomistajasektoreittain 31.12.1995

52.6%
*) Voittoa tavoitte lem attom at yhte isöt

Sijoitusrahastot vuosina 1988-1995, 1000m k
Vuosi Tuotot Kulut Tilikauden

voitto/
tappio

Arvopaperit,
markkina-

arvo

Rahasto-
pääoma

Taseen
loppu­
summa

Sijoitus­
rahastojen 

lkm. *)
1988 69 110 23 938 45 172 403 036 434 199 451 613 11
1989 60234 39 161 21 073 314 094 406 743 373 703 12
1990 33 170 37 608 -4 438 279255 444 082 318 334 13
1991 35 137 50 574 -15437 285 170 453 905 328 457 16
1992 68 666 67818 848 497 678 600 867 578 188 16
1993 469245 93 133 376 112 3 273 591 2 849 541 3 724 025 25
1994 1 057 783 388 898 668 885 4 792 872 4 557 795 5457899 39
1995 949 948 985 341 -35 393 4 699 417 4 713 315 5 507288 44

*) Tilastointivuonna tilinpäätöksen tehneet sijoitusrahastot



Sijoitusrahastot 1995

Taulukko 1.1

Sijoitusrahastot, tuloslaskelma
Osake- 
rahastot 
1 000 mk

M% Korko- 
rahastot 
1 000 mk

M % Yhdistelmä- 
rahastot 
1 000 mk

M% Yhteensä 

1 000 mk

M %

Tuotot 613410 -18.3 162167 98.2 174371 -22.6 949948 -10.2
Arvopapereiden myyntivoitot 538032 -23.0 62281 444.7 118772 -37.0 719085 -20.0
Osinkotuotot 62838 68.7 0 -100.0 15251 81.3 78089 39.8
Korkotuotot 12105 -17.1 99881 65.9 39655 39.4 151641 46.9
Muut tuotot 435 125.4 5 (Z) 693 824.0 1133 322.8

Kulut 750846 193.3 43619 -21.9 190876 147.6 985341 153.4
Arvopapereiden myyntitappiot 696222 271.2 37081 -16.5 167398 212.3 900701 215.4
Palkkiokulut 54359 -18.1 6389 14.8 23125 1.2 83873 -11.5
Muut kulut 265 -86.7 149 -97.5 353 -43.7 767 -91.0

Tilikauden voitto/tappio -137436 ■) 118548 355.9 -16505 ■) -35393 ■)

Taulukko 1.2

Sijoitusrahastot, tase Osake- 
rahastot 
1 000 mk

M% Korko- 
rahastot 
1000 mk

M% Yhdistelmä- 
rahastot 
1 000 mk

M % Yhteensä 

1 000 mk

M%

Vastaavaa
Kassa ja saamiset pankeilta 165881 -3.2 143696 78.6 106541 -3.8 416118 14.8
Siirtosaamiset 4959 -79.7 96153 96.6 26091 4.2 127203 29.3
Muut saamiset 148219 93.3 2466 -95.6 113865 60.8 264550 29.6
Arvopaperit markkina-arvoon 2213933 -25.1 1349918 81.5 1135566 4.0 4699417 -1.9

Vastaavaa yhteensä 2532992 -21.6 1592233 71.3 1382063 6.5 5507288 0.9

Vastattavaa
Vieras pääoma 134720 24.6 57868 -1.6 105318 17.6 297906 16.1
Siirtovelat 18236 -58.0 2161 -64.8 5501 43.1 25898 -51.5
Muut lyhytaikaiset velat 116484 79.8 55707 5.8 99817 16.4 272008 33.9

Oma pääoma 2398272 -23.2 1534365 76.2 1276745 5.6 5209382 0.2
Sidottu oma pääoma 1849394 -23.7 1413530 67.5 1153175 12.6 4416099 2.9
Rahastopääoma 2053417 -20.8 1397847 61.3 1262051 14.8 4713315 3.4
Realisoitumaton arvonmuutos -204023 22.7 15683 ■) -108876 44.2 -297216 12.4

Vapaa oma pääoma 548878 -21.3 120835 352.3 123570 -32.9 793283 -12.6
Edellisten tilikausien voitto/tappio 686314 238.7 2287 221.7 140075 290.2 828676 246.4
Tilikauden voitto/tappio -137436 ■) 118548 355.9 -16505 ■) -35393 ■)

Vastattavaa yhteensä 2532992 -21.6 1592233 71.3 1382063 6.5 5507288 0.9

Tilastokeskus 1



Sijoitusrahastot 1995

Taulukko 1.3

Sijoitusrahastojen liitetietoja

Arvopaperisalkun (pl. sijoitustodistukset)
jakaantuminen liikkeeseenlaskijan 
vaateen ja  sektorin mukaan, 1 000 mk

Osakkeet Joukko­
velkakirjat

Muut arvo­
paperit

Yhteensä M % R %

Yritykset 2243840 149500 2393340 -34.1 50.8
Talletuspankit 85905 34868 120773 -30.7 2.6
Muut luottolaitokset 5121 145668 150789 3.2
Vakuutuslaitokset 91539 91539 54.9 1.9
Muut rahoituslaitokset 5475 5475 0.1
Valtio 1208486 109402 1317888 123.7 28.0
Ulkomaat 461995 130981 592976 190.7 12.6
Muut sektorit 39678 39678 15.5 0.8

Yhteensä 2893875 1709181 109402 4712458 -1.6 100.0

Johdannaiset -13041 778.2

Saamiset pankeilta, 1 000 mk 416118 -14.8

Talletukset 362191 19.1
Sijoitustodistukset 48820 -7.8
Muut saamiset 5107 -8.0

Liikkeellä olevien rahasto-osuuksien jakaantuminen osuudenomistajien sektorin mukaan 
(rahastojen arvolla painotettu) __________  ___________

I JZ *  I | 1000 mk |

Yritykset 16.1 837905
Talletuspankit 1.4 72374
Muut luottolaitokset 0.4 18456
Vakuutuslaitokset 7.9 412797
Rahoituksen ja vakuutuksen 0.1
välitystä avustavat laitokset 0.0 4236
Muut rahoituslaitokset 0.0 514
Julkisyhteisöt 7-4 386725
Voittoa tavoittelemattomat yhteisöt 13.4 699807
Kotitaloudet 52.6 2740824
Ulkomaat 0.7 35744
Yhteensä 100.0 5209382

Ehdotus voiton käytöstä, 1 000 mk | 1 000 mk | I M %  |
Tilikauden voitto/tappio -35393
Edellisten tilikausien voittovarat 828676 246.2
Käytettävissä olevat voittovarat yhteensä 793283 -12.8
Jaetaan voitto-osuuksina 111741 39.8
Käyttämättömät voittovarat 681542 -17.9

Lukumäärätietoja vuoden lopussa I «Pl i | M % |
Osuuden omistajia 153896 139.7
Liikkeellä olevia osuuksia 806752589 #)
Toimivia sijoitusrahastoja 44 12.8

#) ei vertailukelpoinen edelliseen vuoteen verrattuna

2 ¡1 Tilastokeskus



Sijoitusrahastojen markkinaosuudet rahastotyypeittäin rahaston arvosta 
ia rahastopääomasta laskettuna 31.12.1995

Osake
rahastot

Korko
rahastot

rahastot

Rahaston 
arvo 
1 000 mk

R% Rahasto- 
pääoma 
1 000 mk

R%

Kasvu-SYP 477757 20.2% 423906 20.9 %
Alfred Berg Finland 369423 15.6% 286953 14.1 %
Evli Select 265524 11.2% 164400 8.1 %
OP-Delta 240988 10.2% 213385 10.5 %
Kansallis-Kasvu 171923 7.3% 140777 6.9%
Evli Global 134708 5.7% 136625 6.7%
Riski-SYP 122441 5.2% 140749 6.9 %
Gyllenberg Finlandia 111948 4.7% 97059 4.8%
Presta 108309 4.6% 109509 5.4 %
Investa-Osake 99994 4.2% 75172 3.7%
Diana Osake 93618 4.0 % 88350 4.3%
Selin-Osake 65742 2.8 % 49608 2.4 %
Aktia Capital 57105 2.4 % 54105 2.7%
Gyllenberg Small Fitm 40332 1.7% 43086 2.1 %
Arctos Finland 5001 0.2% 6451 0.3%
Arctos Futura 3110 0.1 % 2677 0.1 %

100.0 % 100.0 %

Alfred Berg Markka 203647 13.3% 202142 14.5%
Alfred Berg Obligaatio 197994 12.9% 182346 13.0%
Selin-Korko 168701 11.0 % 144660 10.3%
Arctos Fenno 142181 9.3% 132561 9.5%
Tuotto-SYP 124735 8.1 % 117097 8.4 %
Gyllenberg Bond 118066 7.7% 100956 7.2%
Selin-Kunta 102941 6.7% 86275 6.2%
Evli Korko 91250 5.9% 86578 6.2%
Investa-Obllgaatlo 89074 5.8% 78773 5.6%
OP-Korko 84018 5.5% 76745 5.5 %
Diana Korko 81280 5.3% 70324 5.0%
Kansallis-Korko 66995 4.4% 62928 4.5%
Evli Valtionobligaatio 37869 2.5% 31461 2.3%
Arctos PCA - Sampo Julkisyhteisö 25615 1.7% 25000 1.8%

100.0 % 100.0 %

Gyllenberg International 312958 24.5% 287534 22.8%
Gyllenberg Teollisuus 273512 21.4 % 268935 21.3%
Kansallis-Metsä 164901 12.9 % 187483 14.9%
Kansallis-Tuotto 126040 9.9% 145616 11.5%
OP-Tuotto 114575 9.0% 123093 9.8%
OP-Metsä 101360 7.9% 98269 7.8%
Alfred Berg Optimal 66116 5.2% 61253 4.9%
Aktia Secura 37599 2.9% 17213 1.4 %
Aktia Global 21623 1.7% 13447 1.1 %
FIM Forte 20746 1.6% 19337 1.5 %
OP-Pirkka 19607 1.5% 21745 1.7%
ABB Korko+Osake 13182 1.0% 13226 1.0%
Arctos Forte 4521 0.4 % 4892 0.4 %

100.0 % 100.0 %

Tilastokeskus 3
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Sijoitusrahastot 1995

A r v o p a p e r is a lk u n  rakenne
l i i k k e e s e e n la s k i ja s e k to re i t ta in  vv. 1988 - 1995

1 9 8 8  1989  1990  1991 1 992  1993  1994  1995

■  Y r i t y k s e t  ■  R a h o i tu s la i to k s e t  E l  Valt io □  U lk o m a a t  ■  M u u t

%
20

15

10

1988

Tuoto t ja  kulut
suhteutettuna taseen loppusummaan w.1988 -1995

1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995
□Tuotot 1 Kulut

Tuotot ja  kulut rahastotyypeittäin
% suhteutettuna taseen loppusummaan vv. 1995 ja 1994

35

30

25

20

15

10

5

0
1995 1994
Osakerahastot

1995 1994
Korkorahastot

1995 1994
Yhdistelmärahastot

I lT u o to tB  Kulut

í  Tilastokeskus 5



Rahastoyhtiöt 1995

Taulukko 2.1

Rahastoyhtiöt, tuloslaskelma 1 000 mk M %

Tuotot rahastotoiminnasta 84419 -35.1
Hoitopalkkiot 80714 -30.6
Muut tuotot 3705 -72.8

Kulut 58885 -32.5
Palkat ja palkkiot 10687 -9.9
Vuokrat 9668 616.7
Muut kulut 38530 -47.9

Käyttökate 25534 -40.3

Poistot suunnitelman mukaan -2024 85.9
Rakennuksista ja rakennelmista 0 -100.0
Koneista ja kalustosta 781 47.1
Aineettomista oikeuksista 893 205.8
Muut poistot 350 75.9

LiikevoittoAtappio 23510 -43.6

Rahoitustuotot ja  -kulut 8326 4.7
Korkotuotot 9680 -4.9
Osinkotuotot 15 400.0
Muut rahoitustuotot ja  -kulut -720 ■)
Korkokulut -649 -59.2

Tulos rahoituserien jälkeen 31836 -36.9

Muut tuotot ja  kulut -4481 -58.2
Muut tuotot 1577 -69.1
Muut kulut -6058 -61.7

Tulos ennen tilinpäätössiirtoja ja  veroja 27355 -31.1

Tilinpäätössiirrot 95 ■)
Tehtyjen ja suunnitelman mukaisten poistojen erotus -81 -88.1
Varausten muutos 176 -38.9

Välittömät verot -6837 -21.2

Tilikauden voitto/tappio 20613 -32.8

6 Tilastokeskus



Rahastoyhtiöt 1995

Taulukko 2.2 

Rahastoyhtiöt, tase 

Vastaavaa

Rahoitusomaisuus
Kassa ja saamiset pankeilta 
Muut saamiset 
Osakeantisaamiset 
Siirtosaamiset

1 000 mk

121321
40417
69798

700
10406

Käyttöomaisuus ja  muut pitkävaikutteiset menot 5026
Koneet ja kalusto 2133
Osakkeet ja osuudet 1835
Aineettomat oikeudet 463
Muut pitkävaikutteiset menot 542
Tehtyjen ja suunnitelman mukaisten poistojen 
kertynyt erotus 53

Muut pitkäaikaiset sijoitukset 34448

Vastaavaa yhteensä 160795

Vastattavaa

Vieras pääoma 25577
Lyhytaikainen 25577
Pitkäaikainen O

Varaukset 689
Tehtyjen ja suunnitelman mukaisten poistojen
kertynyt erotus 599
Muut varaukset 90

Oma pääoma 134529
Sidottu oma pääoma 101460
Osakepääoma 99700
Osakeanti 1700
Vararahasto 60
Vapaa oma pääoma 33069
Voitto/tappio edellisiltä tilikausilta 12456
Tilikauden voitto/tappio 20613

Vastattavaa yhteensä 160795

M %

-0.5
35.3
-14.7
150.9

4.9

- 1.6
9.8

- 8.1
22.2
20.2

-84.5

-30.3

-8.9

-32.5
-32.5

0.0

-37.3

-27.0
-67.7

- 2.1
-3.3
- 1.2

-57.5
0.0
1.8

582.9
-32.8

-8.9

J Tilastokeskus 7



Rahastoyhtiöt 1994

Taulukko 2.3

Rahastoyhtiöiden liitetietoja
11 000 m k  | 1 M %  1

Saamiset pankeilta 40417 35.3

Talletukset 21001 -21.4
Muut saamiset 19416 514.6

Rahastoyhtiöiden osakepääoman jakautuminen sektoreittain | 1 000 m k  | | M %  | R %  |

Yritykset 23700 -6.7 23.8
Talletuspankit 44450 -15.2 44.6
Pankkiiriliikkeet 26460 36.4 26.5
Muut rahoituslaitokset 3000 50.0 3.0
Muut sektorit 2090 26.4 2.1
Yhteensä 99700 -1.2 100.0

Rahastoyhtiöiden henkilökuntatietoja | M %  |

Henkilökunnan lukumäärä vuoden lopussa 50 16.3
Palkat ja  palkkiot tilikauden aikana (1000 mk) 10575 22.4
Työtunnit tilikauden aikana 79170 31.5

Rahastoyhtiöiden lukumäärä vuoden lopussa 14 -6.7

Rahastoyhtiöihin kuuluvien sijoitus-
rahastojen lukumäärä vuoden lopussa 50 8.7

Rahastoyhtiöiden osakepääoman 
jakautuminen sektoreittain 31.12.1995

Muut sektorit 
2 .1%

8 !  Tilastokeskus
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Tuoteseloste

Sijoitusrahastot 1995 -tilinpäätöstilasto sisältää Suomessa rekisteröityjen 
sijoitusrahastojen ja  niitä hallinnoivien rahastoyhtiöiden tuloslaskelma-ja tasetietoja.

Sijoitusrahastot on luokiteltu kolmeen rahastotyyppiin sijoituspolitiikkansa mukaan. 
Osakerahastot sijoittavat lähinnä osakkeisiin.
Korkorahastot sijoittavat etupäässä joukkovelkakirjoihin sekä rahamarkkinapapereihin. 
Yhdistelmärahastojen arvopaperisalkku koostuu sekä osake- että korkosijoituksista.

Tilastokeskus on julkaissut sijoitusrahastotilastoa vuodesta 1988 alkaen.
Sijoitusrahastoista julkaistaan tietoja myös neljännesvuosittain rahoitusmarkkinoiden 
kuukausisarjoja- julkaisussa (Tilastokeskus, Rahoitus-sarja).

Innehäll

Placeringsfonder 1995 - är bokslutsstatistik som innehäller resultat- ooh 
balansräkningsuppgifter över de placeringsfonder som ä r registrerade i Finland ooh de 
fondbolag som administrerar dem.

Placeringsfondemä har indelats i  tre typer av fonder efter den placeringspolitik de bedriver. 
Aktiefonder placerar närmast i  aktier ooh räntefonder i  huvudsak i  masskuldebrev och 
penningmarknadsinstrument. Blandfonderna kan placera bäde i aktier och i räntebärande 
papper.

Sedan ä r 1988 har Statistikcentralen publicerat statistik över placeringsfonder.
Uppgifter om placeringsfonderna publiceras ocksä kvartalsvis i finansmarknadens 
mänadsserier (Statistikcentralen, serien Finansiering).

Description

Mutual Funds 1995 includes data on financial statements o f mutual funds and fund 
companies registered in Finland.

Mutual funds are classified into three subgroups on the basis o f investment policy. Equity 
funds invest mainly in stocks. Fixed-income funds invest predominantly in bonds and 
money market instruments. Combination funds make both fixed-income and equity 
investments.

Statistics Finland has published annual statistics on mutual funds since the year 1988. 
Quarterly information on mutual funds is also published in Monthly Series on Financial 
Markets (Statistics Finland, Finance Series).
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Rahastotyyppjrakenne neljännesvuosittain v. 1995
osuus rahastojen yhteenlasketusta arvosta

31.3. 30.6. 30.9. 31.12.
Osakerahastot SKorkorahastot SYhdistelmärahastot

Arvopaperisalkun rakenne neljännesvuosittain v. 1995
liikkeeseenlaskijan sektorin mukaan

Sijoitusrahastoista julkaistaan tietoja neljännesvuosittain rahoitusmarkkinoiden 
kuukausisarjoja -julkaisussa (Tilastokeskus, Rahoitus-sarja).
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