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SIJOITUSRAHASTOT JA RAHASTOYHTIOT 1998

Rahastot paisuivat viime vuonna

Suomen sijoitusrahastomarkkinat kehittyivat suotuisasti
vuonna 1998. Tilastokeskuksen sijoitusrahastotilastossa
tarkastelun kohteena olevien Suomessa rekisterdityjen
rahastojen arvo kasvoi voimakkaasti edellisvuodesta.
Rahastojen arvo oli 29,1 miljardia markkaa vuoden 1998
lopussa, vuodessa kasvua oli ldhes 60 prosenttia.

Myo6s osuudenomistajien lukuméiardmaarda kasvoi voi-
makkaasti, vuoden aikana yli kaksinkertaiseksi. Osuu-
denomistajia oli viimevuoden lopussa eri sijoitusrahas-
toissa yhteensd 211 tuhatta tilinpadtoksen tehneissd 114
rahastossa.

Osakerahastoissa eniten pddomia

Vuosi 1998 toi merkittdvia muutoksia rahastojen mark-
kina-arvoihin. Suomessa rekisterdityjen sijoitusrahastojen
kokonaisarvo kasvoi ldhes 60 prosenttia edellisen vuoden
lopusta. Kehitys eri rahastotyypeissd oli kuitenkin epa-
yhtendista.

Edelliseen vuoteen verrattuna markkinaosuuksiaan kas-
vattivat osakerahastot ja pitkdn koron rahastot. Lyhyen
koron rahastot menettivit asemiaan. Niiden osuus pieneni
12 prosenttiyksikk6da 16 prosenttiin kaikkien rahastojen
arvosta. Osakerahastoissa oli 35 prosenttia ja pitkdn ko-
ron rahastojen 24 prosenttia rahastojen yhteenlasketusta
arvosta. Yhdistelméarahastojen osuus oli 23 prosenttia.
Vipurahastoissa oli vuoden lopussa 2 prosenttia rahasto-
jen arvosta.

Pé&édosa rahastojen varoista Suomen
valtion arvopapereissa

Sijoitusrahastojen markkina-arvoinen arvopaperisalkku
oli vuoden 1998 lopussa kaikkiaan 27,5 miljardia mark-
kaa. Siitd puolet oli osakkeissa ja puolet korkosijoituk-
sissa. Eniten rahastot olivat sijoittaneet varoja Suomen
valtion liikkeseenlaskemiin arvopapereihin, joiden osuus
oli 36 prosenttia. Yrityssektorille rahastot olivat sijoitta-
neen 27 prosenttia.

Sijoitusrahastot vuosina 1990-1998, milj. mk

Ulkomaisten arvopapereiden osuus rahastojen salkussa
on kasvanut edelleen. Vuoden 1998 lopussa jo neljiannes
rahastojen varoista oli ulkomaisissa arvopapereissa. Ul-
komaisten porssinoteerattujen osakkeiden arvo oli vuo-
den lopussa jo suurempi kuin kotimaisten porssiosakkei-
den.

Kotitaloudet suurin rahastojen
omistaja

Kotitaloudet omistivat sijoitusrahastojen arvosta jo ldhes
40 prosenttia. Yritysten hallussa oli sijoitusrahasto-
osuuksia enai alle 20 prosenttia rahastojen arvosta.

Sijoitusrahastojen omistus poikkesi rahastotyypeittdin.
Kotitalouksilla oli suurin osuus rahastojen arvosta kaikis-
sa rahastotyypeissd lukuun ottamatta lyhyen koron rahas-
toja. Lyhyen koron rahastoista suurimman osuuden omis-
tivat yritykset.

Rahastot kdyttdvat voitonjakoon yli
puoli miljardia markkaa

Sijoitusrahastojen yhteenlaskettu vuoden 1998 voitto oli
1,8 miljardia markkaa. Voitto-osuuksina ehdotettiin jaet-
tavaksi osuudenomistajille 563 miljoonaa markkaa.
Vuonna 1997 voiton jakoon kéytettiin yhteensd 393 mil-
joonaa markkaa.

Vapaata omaa piddomaa rahastoille oli kertynyt vuoden
1998 loppuun mennessi yhteensi 4,2 miljardia markkaa.

Sijoitusrahastoja hallinnoi 19 rahastoyhtittd, joissa hen-
kilokuntaa oli vuoden 1998 lopussa yhteensid 127 henki-
164. Rahastoyhtiot tekivit voittoa yhteensd 34 miljoonaa
markkaa.

Tilastoon sisdltyy 114 Suomessa rekister6ityd, vuonna
1998 tilinpaatoksen tehnyttd rahastoa. Tilastoitujen ra-
hastojen lukumdard kasvoi edellisestd vuodesta 36 ra-
hastolla. Eniten perustettiin osakerahastoja, joita on mu-
kana 23 enemman kuin edellisessi tilastossa.

vuosi | tuotot kulut tilikauden arvopaperit  rahasto- rahaston taseen sijoitus-
voitto/ markkina- pddoma arvo loppu- rahastojen
tappio arvoon summa Ikm
1990 33 38 -4 279 444 317 318 13
1991 35 51 -5 285 454 325 328 16
1992 69 68 1 498 601 546 578 16
1993 469 93 376 3274 2850 3571 3724 25
1994 1058 389 669 4793 4 558 5201 5458 39
1995 950 985 -35 4 699 4713 5209 5507 44
1996 1313 528 785 10 666 9878 11 780 12431 60
1997 2333 728 1605 16 995 14 840 18 360 19 397 78
1998 3812 2046 1765 27 508 24017 29 131 29 535 114
l'”’l
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Taulukko 1.2. Sijoitusrahastojen liitetietoja

A) Arvopaperisalkun sisélto liikkeeseenlaskijasektoreittain ja vaateittain, markkina-arvo, 1 000 mk

w Porssi- Muut Joukko- Muut Arvopaperit
sektorit: osakkeet osakkeet velkakirjat arvopaperit yhteenséa R % M %
sektorit yhteensa 13 913 481 20 047 10 558 378 3016411 27508317  100,0 69,0
Yritykset 6460 315 9094 742 596 89 946 7 301 951 26,5
Talletuspankit 537 880 191019 1012 989 1741888 6,3
Muut luottolaitokset 298 273 39590 337 863 1,2
Vakuutuslaitokset 395274 395274 1,4
Muut rahoituslaitokset 3723 214 754 338 936 557 413 2,0
Valtio 8389792 1500 187 9889 979 36,0
Ulkomaat 6520012 7 230 589 741 9859 7 126 842 25,9
Muut sektorit 132 203 24 904 157 107 0,6
B) Johdannaiset, 1 000 mk 10 999 94,9
C) Rahat ja pankkisaamiset, 1 000 mk 1369 868 -32,1
Pankkitalletukset 1078 991
Alle 3 kk:n sijoitustodistukset 139 880
Alle 3 kk:n valtion velkasitoumukset 44 062
Muut kéteisvarat 26 684
Muut saamiset pankeilta 80 251
D) Liikkeella olevien rahasto-osuuksien jakaantuminen osuudenomistajien sektorin mukaan, 1 000 mk
R %
Yhteensa 29131355 100,0
Kotitaloudet 11281 590 38,7
Yritykset 5477 884 18,8
Voittoa tavoittelemattomat yhteisot 4 450 152 15,3
Vakuutuslaitokset 4 087 760 14,0
Julkisyhteisot 2442 152 84
Ulkomaat 877778 3,0
Rahoituksen ja vakuutuksen vélitysta avustavat laitokset 273611 0,9
Talletuspankit 177 792 0,6
Muut rahoituslaitokset 48 680 0,2
Muut luottolaitokset 13 956 0,0
E) Ehdotus voiton kaytosta, 1 000 mk M %
Tilikauden voitto/tappio 1765 491 10,0
Edellisten tilikausien voitto/tappio 2389269 92,8
Kaytettavissa olevat voittovarat yhteensa 4 154 760 46,1
Jaetaan voitto-osuuksina 562 584 43,3
Kayttamattémat voittovarat 3592 176 46,5
F) Lukuméaratietoja vuoden lopussa kpl M %
Osuuden omistajia 210933 129,2
Toimivia sijoitusrahastoja 114 42,5

Kuvio 1.1 Sijoitusrahastojen arvon jakautuminen osuudenomistajsektoreittain vuoden 1998 ja 1997 lopussa

kotitaloudet
38,7%
kotitaloudet
34,0%
yritykset yiykeat
24,3%
18,8% ulkomaat ulkomaat
3,0% 1,4%
VrYt#
VTVt Julkisyhteisot : 15,4%
Julkisyhteisot 15.3% 95%  rahoitus- ja vakuutus/ e
8,4% ; ) 15.3% ) voittoa
rahoitus- ja vakuutus! 4 tavoittelemattomat
15,8% yhteisét
1998, 29,1 mrd. mk 1997, 18,4 mrd. mk
ol
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Taulukko 1.4.

ja rahastopddomasta laskettuina 31.12.1998

Sijoitusrahastojen markkinaosuudet rahastotyypeittédin rahaston arvosta

Rahasto- Rahaston Rahasto-
Rahaston arvo padoma arvo pddoma
1 000 mk R% 1000 mk R% 1.000 mk R% 1000 R%
Osakerahastot 9953594 100 7265860 100 Pitkdn koron rahastot 6939531 100 6248536 100
Merita Eurooppa 1063658 10,7 1013275 139 MeritaNB Euro Obligaatio 1380031 19,9 1271187 20,3
Merita Nordia 842 343 85 418018 58 Evli Yhteisckorko 896 155 12,9 843566 13,5
Gyllenberg European Equity 778222 7.8 767380 10,6  Alfred Berg Obligaatio 789973 11,4 699400 11,2
Alfred Berg Finland 540017 54 63280 09  Merita Obligaatio 617538 89 560591 9,0
Leonia Osake 529 965 53 409054 5,6 Gyllenberg Bond 592673 85 540712 87
Merita Fennia 517 791 52 313352 4,3  Evii Valtionobligaatio 551 351 79 477 264 7,6
Leonia Euro Osake 425 354 4,3 412874 57 OP-Korko 481220 6,9 440 111 7,0
Evli Select 378130 38 8529 0,1 Leonia Obligaatio 439810 6,3 412902 6,6
OP-Delta 338 090 34 134 610 1,9 Carnegie Euro Korko 214917 31 174251 2,8
MeritaNB Euroland 304 236 31 291 050 4,0 Merita Pro Obligaatio 178139 2,6 141860 23
Merita Avanti 299 161 3,0 200038 28 Leonia Yhteiséobligaatio 176380 2,5 161476 2,6
Aktia Capital 276903 28 215628 3,0  Arctos Julkisyhteisé 132 344 1,9 115605 1,9
Evli Global 243 820 24 162235 22  Mandatum Korko 108928 1,6 101177 1,6
Mandatum Global 201938 20 172804 2,4  Diana Korko 86148 1,2 55034 09
Gyllenberg Small Firm 195 731 2,0 125 662 1,7  Seligson & Co Euro Obl.ind.rah. 83613 1,2 81138 1,3
Gyllenberg Finlandia 192 165 1,9 71586 1,0 Carnegie Kunta 62148 09 43773 0,7
Merita Maailma 176 682 1,8 170305 2,3  Arctos Fenno 60680 0,9 44699 07
OP-Euro Osake 171 100 1,7 175632 24 Handelsbanken Euro-Obligaatio 58228 0,8 54 974 09
Opstock Global Equity 170 845 1,7 153500 2,1 FIM Euro 29255 04 28816 05
Seligson & Co Global Top 25 Brands 159 712 1,6 156637 2,2
Evli Nordic Smaller Companies 157 849 1,6 203355 28 Lyhyen koron rahastot 4586385 100 4255291 100
Merita Foresta 151913 1,5 114 734 1,6 Merita Korko 1111250 24,2 1051098 24,7
Leonia Kasvuosake 142 340 1,4 112316 1.5 Evli Korko 628500 13,7 559578 132
MeritaNB Nordic Small Cap 140 120 1,4 184181 2,5  Alfred Berg Markka 550368 12,0 520849 122
OP-Metsa 134 905 1,4 91926 1,3  Leonia Yhteisokorko 444651 9,7 389709 92
Merita Aasia 134 420 1,4 140777 1,9 Merita Pro Korko 411186 9,0 381011 9,0
Evli Euro 50 133018 1,3 136627 1,9 Gyllenberg Money Manager 335 731 7.3 299956 7,0
Diana Osake 125997 13 -15594 -02  OP-Markka 326072 7,1 314757 74
Evli European Smaller Companies 102 119 1,0 114315 1,6  Aktia Likvida 201524 4,4 187816 4,4
Opstock Finland Index 98 938 1,0 95 660 1,3 Carnegie Likvidi 185159 4,0 174004 4,1
Leonia Yheiséosake 89 326 0,9 72 438 1,0 Handelsbanken Eurokorko 88 342 1,9 87410 2,1
Aktia Global 79379 08 54813 08  Arctos Markka 87007 1,9 80 421 1,9
Merita Amerikka 74269 0,7 57491 0,8  Mandatum Likvidi 82493 1,8 78159 1,8
Carnegie Suomi Osake 67 135 0,7 43970 0,6 Seligson & Co Rahamarkkinarahasto 60845 1,3 59 538 1,4
Seligson & Co Eurooppa 50 - ind.rah 62685 0,6 61773 09  FIM Likvidi 45886 1,0 44500 1,0
Merita Pro Suomi 62516 0,6 -42026 -0,6 Leonia Korko 25734 06 24865 06
Aktia Euro 59757 06 62514 0,9  Alandsbanken Liquidity 1637 00 1620 00
Mandatum Osake 39 699 04 27482 04
Fondita Nordic Small Cap 39118 04 47469 0,7  Yhdistelmarahastot 6715427 100 5635927 100
Hansabanken Osake 36159 04 36036 0,5  Merita Optima 1700960 253 1596 742 28,3
Seligson & Co Fox - ind.rah. 35 465 04 34693 05  Gyllenberg International 1019577 152 803816 14,3
Fondita Equity 29943 03 24243 0,3  Alfred Berg Optimal 879588 13,1 670800 11,9
Arctos Finland 28030 03 5420 0,1 OP-Tuotto 470431 7,0 412237 7,3
WIP Value Visions 27 452 0,3 25838 04 Gyllenberg Optimum 457729 6,8 349332 62
Hansa Investment Fund 24 159 02 47503 0,7  Evii Mix 408864 6,1 326973 58
FIM Russia 21297 02 49258 0,7  Opstock Global Balanced 394472 59 368495 65
Fondita 2000+ 20112 02 17574 0,2  Aktia Secura 326390 4,9 258726 4,6
FIM Fenno 14 261 0,1 11509 02  FIM Forte 209870 31 120929 2,1
Alfred Berg Small Cap 7776 0,1 6597 0,1 Leonia Euro Yhdistelma 161884 24 152270 27
Alandsbanken Share Index Loan 3817 0,0 3773 0,1 OP- Pirkka 148185 22 100642 1,8
Alandsbanken Global Blue Chip 3757 0,0 3746 0,1 Alfred Berg Optimal Europe 135582 2,0 135651 24
Diana Korko+Osake 132139 2,0 - 114027 2,0
Vipurahastot 624494 100 424253 100  Mandatum Optimi 93125 14 73275 1,3
Gyllenberg momentum 234215 37,5 147592 34,8  Arctos Forte 86474 1,3 64 054 1.1
Phalanx 139751 22,4 119716 282  Arctos Global 53131 08 51995 09
Mandatum Vipu 93635 15,0 63143 14,9  Mandatum Neutral 12501 02 12109 02
Arctos Futura 79829 128 26654 6,3 Carnegie Plus 8073 0,1 8034 0,1
Arctos Focus 65700 10,5 56091 132  Alandsbanken Europe Active Portfolio 7771 01 7484 0,1
Mandatum Kontra 11 364 1,8 11057 26 Carnegie Optimi+ 4597 01 4399 01
Camegie Sijoitus+ 4084 0,1 3937 0,1
9 ills 7312 stokeskus
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Kuvio 1.2 Arvopaperisalkun rakenne liikkeeseenlaskijasektoreittain vv. 1990 - 1998
Mrd.mk
0
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1996 1997 1998
osakkeet [ joukkovelkakirjat ™ muut arvopaperit %

* valtion velkasitoumukset, sijoitus-, yriys- ja kuntatodistukset
Kuvio 1.3 Tuotot ja kulut suhteutettuna taseen loppusummaan vv. 1990 - 1998
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Kuvio 1.4 Tuotot ja kulut rahastotyypeittdin suhteutettuna taseen loppusummaan, 31.12.1998
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Kuvio 1.5 Sijoitusrahastojen arvon jakautuminen omistajasektoreittain
eri rahastotyypeissd 31.12.1998
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Taulukko 2.1. Rahastoyhtibiden yhteenlaskettu tuloslaskelma ja tase 1998, 1000 mk

TULOSLASKELMA 1998 1997
Tuotot rahastotoiminnasta 341 940 201 541
Hoitopalkkiot 331132 193 954
Muut tuotot 10 808 7 587
Kulut 289 554 139 247
Henkilostékulut 37 851 21264
Vuokrat 3770 3133
Muut kulut 247 933 114 850
Kayttokate 52 386 62 294
Poistot kayttoomaisuudesta ja muista pitkavaikutteisista menoista -4 124 2716
Liikevoitto / -tappio . 48 262 59 578
Rahoitustuotot ja -kulut 9 689 11 330
Osinkotuotot 579 555
Korkotuotot 8 862 7 054
Muut rahoitustuotot 418 4 097
Korkokulut -145 -364
Muut rahoituskulut -25 -12
Tulos rahoituserien jalkeen 57 951 70 908
Satunnaiset tuotot ja kulut -9 062 -26 982
Satunnaiset tuotot 15 106 4
Satunnaiset kulut -24 168 -26 986
VoittoRtappio ennen varauksia ja veroja 48 889 43 926
Tehtyjen ja suunnitelman mukaisten poistojen erotuksen muutos 18 15
Vapaaehtoisten varausten muutos 0 0
Valittomat verot -14 802 -12 591
Tilikauden voitto/tappio 34 105 31 350
TASE 1998 1997
Kayttoomaisuus ja Aineettomat hyodykkeet 7434 4 669
muut pitkdvaikutteiset Perustamis- ja jarjestelymenot ‘ 0 978
sijoitukset Aineettomat oikeudet 5001 2926
Muut pitkadvaikutteiset menot 2433 765
Aineelliset hyodykkeet 5568 3957
Rakennukset ja rakennelmat 0 0
Koneet ja kalusto 5 568 3957
Muut aineelliset hyédykkeet 0 0
Kayttoomaisuusarvopaperit ja muut pitkaaikaiset sijoitukset 72 142 94 850
Osakkeet ja osuudet 218 88
Lainasaamiset 8 569 8839
Muut sijoitukset 63 355 85923
Rahoitusomaisuus Saamiset 101 011 47 526
Siirtosaamiset 16 621 21647
Muut saamiset 84 390 25879
Rahat ja pankkisaamiset 100 957 83 833
Vastaavaa yhteensa 287 112 234 835
Oma paaoma Sidottu oma paaoma 159 260 133 760
Osakepdaoma 159 200 127 200
Vararahasto 60 60
Arvonkorotusrahasto 0 0
Osakeanti 0 6 500
Vapaa oma paaoma 67 630 54217
Edellisten tilikausien voitto/tappio 33 525 22 867
Tilikauden voitto/tappio 34 105 31 350
Varaukset Kertynyt poistoero 667 684
Vapaaehtoiset varaukset 0 0
Muut varaukset 0 0
Pakolliset varaukset 0 65
Vieras padaoma Pitkaaikainen 0 571
Lainat rahoituslaitoksilta 0 257
Muut pitkaaikaiset velat 0 314
Lyhytaikainen 59 555 45538
Siirtovelat 33877 18 057
Muut lyhytaikaiset velat 25678 27 481
Vastattavaa yhteensa 287 112 234 835

.’,,'%’.’ Tilastokeskus B
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Taulukko 2.3. Rahastoyhtididen liitetietoja, 1 000 mk

Rahat ja pankkisaamiset
Talletukset

Muut saamiset pankeilta
Muut

Rahastoyhtididen osakepadoman jakautuminen sektoreittain
Yritykset

Talletuspankit

Muut luotto-, vakuutus- ja rahoituslaitokset seka

rahoituksen ja vakuutyksen vilitystd avustavat laitokset
Ulkomaat

Muut sektorit

Ehdotus voiton kdytosta
Tilikauden voitto/tappio

Edellisten tilikausien voitto/tappio
Kaytetidvissa olevat voittovarat
Voiton jako

Kayttamattomat voittovarat

Rahastoyhtion henkilokunta
Henkiloston lukumdara tilikauden lopussa
Palkat ja palkkiot tilikauden aikana
Tyétunnit tilikauden aikana

Rahastoyhtididen lukumd&ara vuoden lopussa
Rahastoyhtioihin kuuluvien sijoitus-

rahastojen lukumaara vuoden lopussa
joista tilinpdaatoéksen tehneet vuodelle 1998

Kuvio 2.1. Rahastoyhtididen tuotot ja kulut vv. 1990 - 1998

milj. mk

1998 1997
100 957 83833
54 836 47 359
46 081 36 467
40 7
159 200 127 200
24 500 40 700
50 500 62 200
80 100 20 200
3000 0
1100 4100
34 105 31398
47 225 23277
81 330 54 675
-24 800 -7 450
56 530 47 225
127 79
28 683 17018
208337 148152
19 17
126 80
114 78

B fyotot T kulut
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Tuoteseloste

Sijoitusrahastot 1998 —tilinpaétdostilasto sisaltda Rahoitustarkastuksen Suo-
messa rekisteréimien sijoitusrahastojen ja niitd hallinnoivien rahastoyhtiéiden
tuloslaskelma- ja tasetietoja.

Sijoitusrahastot on luokiteltu eri rahastotyyppeihin niiden sijoituspolitikan mu-
kaan. Osakerahastot sijoittavat Idhinnéd osakkeisiin. Pitkdn koron rahastot si-
Jjoittavat etupédéssa pitkaaikaisiin joukkovelkakirjoihin. Lyhyen koron rahastot
sijoittavat lyhytaikaisiin korkoinstrumentteihin. Yhdistelmérahastot sijoittavat se-
k& osakkeisiin ettd korkoa tuottaviin kohteisiin. Vipurahastot ovat osake- tai se-
karahastoja, jotka tavoittelevat johdannaisia kdyttden osakerahastoja korkeam-
paa tuottoa hyvédksyen samalla korkeamman riskitason.

Tilastokeskus on julkaissut sijoitusrahastotilastoa vuodesta 1988 alkaen. Sijoi-
tusrahastoista julkaistaan tietoja myds neljannesvuosittain rahoitusmarkkinoi-
den kuukausisarjoja —julkaisussa (Tilastokeskus, Rahoitus-sarja).

Varudeklaration

Description

Placeringsfonder 1998 —bokslutsstatistik innehaller resultat- och balansrék-
ningsuppgifter éver de placeringsfonder som Finansinspektionen registrerat i
Finland och éver de fondbolag som administrerar dem.

Placeringsfonderna har indelats i olika typer av fonder efter den
placeringspolitik de bedriver. Aktiefonder placerar ndrmast i aktier.
Obligationsfonder placerar i huvudsak i langfristiga masskuldebrev.
Penningmarknadsfonder placerar i kortfristiga ranteinstrument. Blandfonderna
kan placera bade i aktier och i rdntebdrandepapper. Havstangsfonderna ar
aktie- eller blandfonder, som anvénder derivater for fa att stérre avkastning och
accepterar samtidigt hogre riskniva an vanliga placeringsfonder.

Sedan ar 1988 har Statistikcentralen publicerat statistik éver placeringsfonder.
Uppgifter om placeringsfonderna publiceras ocksa kvartalsvis i finansmark-
nadens manadsserier (Statistikcentralen, serien Finansiering).

Mutual Funds 1998 includes data on financial statements of mutual funds and
fund companies registered in Finland by Financial Inspection.

Mutual funds are classified on the basis of their investment policy. Equity funds
invest mainly in stocks. Bond funds invest predominantly in long-term bonds.
Money market funds invest in short-term fixed-income instruments. Combina-
tion funds make both fixed-income and equity investments. Hedge funds are
equity or mixed funds that use derivatives for reaching higher yields than equity
funds while accepting a higher level of risk.

Statistics Finland has published annual statistics on mutual funds since the year
1988. Quarterly information on mutual funds is also published in Monthly Series
on Financial Markets (Statistics Finland, Finance Series).
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