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I den réntéftat‘stik som nu publiceras-av statistikcentralen, isglr tvd delar. I del I franlédggs
rinteuppg 1fter om den interrationella finansieringsmarknaden . och i del II motsvaraude uppgifter

om den 1nhemska flnanslerlngsmarknaden fér ndgra av de cenaste aren, -

Fﬁrutoﬁ eurodepositionernas och -otligationédrnas réntér (i dollar) ingdr i rintestatistikens

del I dessutom diskonton (taﬁel; I1.) samt de mest fepresentativa rintorna p& den kortfristiga
(tabell I 2.) och den iéngfristiga (ta-ell I 3.) Tinansieringsmarknaden f5r foliande linder:
Forenta Statefna, Farénade Xungadadmet, ¢ rbundsrepubllken Tyskland, Frankrike, Japan och’ Sverlge.

Uppgilterna overrenstammer med de uppgifter som f“amlagts i OECD:s- Flnanclal Statlutlcs.

‘1 rﬁﬁtestatis*iken= del II har framlagts dlskontot ‘och vardepappreﬂs medelran*or (tabell IT 1.)
och vidgda medelrdntor for pennlnglnrattn 1ga1nas ut- och 1nlanlng samt réntedi fferenspn vid
perioders slut (tabell II 2.). Riénteférdeluningarna hos penn1ng1nrattn1ngarnas, affaps-, spar-
och andelsbankernas samt Postbarkens uf- och inldning den 31.12.1974 har framlagts i tabellerna
IT 3 och II 4. De inhemska raﬁteuppgi’*ef com putliceras i statistiken Sverrensstimmer med
viesa smdrre undantag till sin tdckniug och. oegreppsma551gt med de ranteuppg1fter som for nar-

varande publ;ceras i vart lands barkstatistik

I slutet av rdntestatistiken framldggz uppgifter om statistiska k&lior, metoder f£5r upprrande'

av statistiken och ifrigavarande réntas betydelse p& finansieringsmarknaden.

Ainnu i detta skede bor man dock forhdlla sig forsiktig till uinyttjandet av r§nte§£atistiken.
D4 finansieringsmarknadens stru?tur, penningpolitikens mal och me&el ofta avsevdArt avviker
internationellt sett har anvéndningen av uivelda representativa rdntor lett till att rénte-
tabellerna innehdller vidrdepapper av aycket olika typ. Dessa tabellerﬂlﬁmpar sig é&ledes inte
sdrskilt vdl till exempel for jamfirelse av internationella r?ntenivier. En sddan jdmforelse
skulle forutsidtia en avsevdrt mera omfattande Etatlst-k med uppgifter lidndervis om flera olika
firansieringsfordringars réntor samt en detaljerad redogorelse for finansieringsmarknaders
struktur och de framlagda rdntornas betydelse pd ifrdgavarande lands-finansieringsﬁarknad Pa
basen av de 5.k, representat1va rantorna som framlagts i demna statistik kan man ndrmast folja
forandrlngarna hos f1nanszer1ngsmarknadens stramhet i de olika landerna samt hur dessa for-

dndringar sprlder sig pa den internationella finansieringsmarknaden.

Rinteuppgifterna gdllande den inkemska finahsieringsmarknaden avspeglar narmast de f6r§ﬁd-
ringar som kan iakttagas i ridntenivdn f5r de centralaste finansieringsfordringarna Bamt i
ridntenivdn f6r penninginrdttningsrnas ut- och inléning. JimfSrelsen av rﬁnteintékterna'fﬁr
olika finansieringsfordringar forsvdras av att uppgifter om effektiva réntor §aknqs.'I pfincip
ger rintestatistiken mdjligheten att jhmf&ra ridntenivdn vid olika penniﬁginrattningar, men
denna jimforelse f&ravadras dock av att forhdllandena och verksamhetsformerna avsevar+ varierar

hos ollka pen nlﬂglnrattnlngar.
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marknaden vid kvartalets slut . ‘ L
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II RENTOR PR DEN INHEMSKA FINANSIERINGSMARKNADEN
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- affdrsbanker - ‘ o ' -8
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- andelsbYanker ’ ) ' ‘ j 10
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‘ - alla penninginrdttningar sammanlagt ' . 12
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REDOGURELSER FOR STATISTIKTABELLERNA

I RANTOR PA DEN INTERNATIONELLL FINASIERINGSMARKNADEN (Tabellerna-I 1. - I 3.}

I 1. OFFICISLLA DISKONTON

1.1.

1.3.

. 1.h,

1.5.

1.6.

stenta

I tabell 1.»ingér officiella diskonton som var i kraft.vif periodens slut. Alls diskonton
som framlagts i tebeller har erhidllits ur rintetabellen f3r ifrdgavarande land i OECD:s

Financial Statistics.
Stéterna

Forenta Staternss officiella diskonto ‘anger <den rdénta, ti2l vilker bankérna inom Federal
Reserve Bank-syctemet diskonterar sina diskonterbara fina;sie?ingsfordringar och till
vilken Federal.Reserve—baﬁkerna'beviljar krediter &t sina medlemsbanker. T tabellexn upp-

ges den ridnta Federal Reserve Bank of New York tillimpar.

FSrenade Kungadamet

Férenade Kungaddmets officiella diskonto uppges som en mizimirdnta, till vilken diskonto-
warknadens medlemmar kan diskonterd statens viixlar eller sndra diskonterbara vixiar hos
Bank of Englaind.

Férbundsrepubliken Tyskland

Med det officiellz diskontot som fSljs i Forbundsreputliksn Tyskland avses den rénta. till
vilken Bundesbark diskonterar véxlar erbjudna av penningim:ﬁttningarna.inom de lipiter som-

uppstdllts av centralbanlzen.

Frankrike

Japan

Sverige

Med Frarnkrikes officiella diskonto avses den riinta, ti11 wilken Banque De France diskonter-

ar for detta dndamdl godkidnda varu- och financgieringsvixlar.

De av Japans Bank tilldmpade diskontona har indelats i tre olika klacser emnligt den
finamsieringsiordring som utgdr diskonteringsobjekt och krediteng sikerhet. Det i tabellen

framlagda officiella diskomtot Hr en s.k. grundrinta, som tilldppas vid diskontering av

-varuvarlar.

Def i tabellen Tramlagda officiella diskontot &r den ranta,lsdm affédrsbankerna erldgger

f8r krediter beviljadé av Riksbanken.
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2.1.

2.2.

2.3,

2.4

RANTOR PA DEN KORTFRISTIGA FTNAN°ILRT'GSMARKNADF

Fsrenta Staterna: Statens vixlar pd tre minader

“(Treasury bills)

Den kortfristiga skuld som marknadsf&rs av statsfornden (Treasury) utgdrs av korifristiga
vdxlar cch obligationer. Tiden varierar mellan tre minader oth ett ar, men stdrsta delen

utgdrs av vixlar pd tre ménader.

Statsfondens vidxlar emitteéras vid forsal;nanSulllfallen som 2rrangeras var3e vecka.: For
kdpanbuden svarar stora ocil meadelstora banker, andra f11an51er1ngs1n5u1tut samt stora

handels- ocn 1naus~r1;oretag genor férmedling av storbankerna i New York.

Réntan pa statens 50 dagars vixlav &r en kinslig finansieringsmarknadsindikat* Aven om
flera clika type* av nrlvata ford*lnga' har borjat tdvla med vidxlarna som plaeerlnesobgekt

under l960 talet o -

Den i tabellen framlagda rintan 4r ett minatligt medeltal, som utrdknats p& basen av de
noterinzar som uppgivits 4t Federal Reserve Bank of New vork (clos1n5 vid quatatzons) av

nidklare som gdr affirer med statens va*depapper.

Fgrenade Xurgaddmet: Statens vixlar’

Treasury bills)

tatens kortfristiga uuplan1nv sker med H331n av ‘tre ménaders vaxla* Tidigare emitterades
dven 63 dagars vdxlar. Bank of Engiand utfdr dven dagllgen ooe*atloner na den Gppna mark-
naden d.v.s. koper och sidljer statens vixlar f5r att fridmja flexibiliteten pa kapital-

markraden och fir att influera pd de kortiristiga rdntorna.

Statsvidxlarna utgor en viktig del av de likvida medlen i Londons clearingbanker. fven de
utléndska centralbankerna och finansministerierna piacerar sina pundtillgdngar i statens

vidxlar,

Rintenivén visar den vigda medelrintan f5r tre minaders vixlar. Som rénta har valts ut-

buderdntan nnder varje periods-sisfa ménads sista_fredég.

Férbuzdsrspubliken Tyskland: Tre ménaders 1én bankerna emellan

(Taree months loans)

Med tre ménaders 1&n utjdmnar bankerna kortfristiga likviditetsgver- eller underskott.

De i tabellen framlsgda icke vdgda rantorna dr medeltalen av de dagliga rantorna under

varje kvartalets senaste manad.

Frankrike: Dagskrediter beviljade mot privata vixlar

(Day to day loans againsﬁ private bills)

I tatellen har framlagts den ridnta, till vilken i Banque de.France'rédiskonterbara

privata vixlar kan oméittas pd penningmarknaden under ett dygn.



Enligt beslut av det nationella kreditrdcet (Conseil naticzal du credit) har fEljende in-
ritiningar tillstand att'verka‘pé penningmérknaden: tanker cch-finansieringsinsfitut'
régistrerade av nationella kreditr&dét,‘banker med lagstedzad specialstédllining, offent-
liga och halvoffentliga inrittaingar péminnande'om finansisringsinstitut, bﬁfsméklarnas.
émbetsverk, ianvesteringsbolag, fUrcikrirgsbolag och iniresse- och pensionsfonder. Kemmers-
en berdr bl.a. kip, forsdljning ochldiskontering év’offentliga och privata vidxlar, cepo-~

sitioner, garantier samt skuldsedellan.

¥rin &r 1967 har Banque de France haft ett stort inflytande pd penningmarknadens ridntor.
"Speciellt de obligatoriska céntralbanksdepositionerna har effektivt inverkat pd bankernas

likviditet.

2.5. Japan: Likvicitetskredit bankerna .emellan

(Cull money)

I Japan intar likviditetsiirediten en mycket central sﬁéllning pé finénsieringsmarknaden.
Speciellt affédrsbankerna i storstdderna med storfdretag som kunder, har a;drig helt for-
mitt fylla sina tun&ers krefitbehov genom depositioner och céntrglbankskredit. Ovriga
finansieringsinstitut har diremot ofta brist pd kunder. DErfor tar storbankerna lén hes
Svriga Tinansieringsinstitut_dé deu egna penningsituatiomer &r stiram och det ar svirare

#n vanligt att erhdlla centralbankskredit.
Likviditetskrediterna indelas i tre klasser:

1. Lan &ver natten

2. "Ovillkorliga" 1dr (unconditional loans), vilka langivaren eller
laAntsgzaren kan diskontera efter dect ett dygn forflutit sedﬁn
diskonteringsavsikten meddelats (at one day's nofice).

3. Lan dver minecdsslutet.

Likviditetskreditens rédnta 4r starkt fluktuerande cch stiger brant 4i penninglédget dr
stramt. Tidigare medftrde dessa branta stegringar att kapicalmarknaden blev instabil. Didr-

for bestémdes vissa grdnser I{or likviditetskrediten.

I tabellen framliggs for Japans vanligaste 1ikviditetskrééitform, de s.k. ovillkorliga

ldnen, medelrintan varje vardaz under periodens sista minad for vissa typiska ldntagare.

2.6. Sverige: Skattkammarvixlar

{Treasury bills)

I Sverige handlas statens koftfristiga inldning av-riksgéldskontoret, som sdljer skatt-
kammarvéxlar At centralbankerna och penninginrdttningarna. Skattkammarvixlarna utstdlls
pa mellan £vd och tio minader. Skattkammarvixlarnas réntenivé ligger i allmiénhet en
procentenhet Gver diskontot. Om liget pad pénningmarknaden 8r mycket latt, kén skatt-
kammarvixlarnas rdnta vara lHgre dn diskontot. Nir marknadem &tstramas kan vaxelridntan

dven gd &ver den nidmnda Svre grinsen.

I tabellen framl#ggs den rddande emissionsrdntan pi tre mimaders vixlar vid periodens
slut. . .



- 17 -

2.7. Eurodepositioner {(US $) i London

(United States dollar deposits in London)

_Dessa depositioner &r utlindska bankdeppéitioner i doliar {US $) i Férenade Kungadbmets
banker samt i utléndska.banker'verksamma'i London; De tillzingar sonm samlas'genom_depo—
sitionerna utlanas vidare huvudsakliger till utlandet, Evec om en del ﬁv den kan véxlas
till pund och ges som krediter &t inhemskalk:edittagare.

Den i tabellen uppgivna réntan #r. den rénta som erldggs {6r tre mirpaders depositioner

- i dollar (US $) i London och utgdr medeltalet.av det liigstz och higsta virdet pa de

vixelrdntor som noterats i bdrsen under periodens sista artetsdag.
I 3. RANTOR -PA DEN LANGFRISTIGA FINANSIERINGSMARKNADEN

3.1. TForenta Staterna: Forbundsstaténs obligaticner, linetid Sver 10 &r

(Goverrment securities-10 years or more)

Federal Reserve System kan gdra operationer pid den-apyna pzrknzden med forbundsstatens
obligationer. Vanligen ir dock dessa relativt obetydliga och begrinsas till endact

ovanliga marknadsfgrhdllanden.

I tabellen fraﬁléggs ett mdnatligt medeltal utridknat P4 basen av f5rbundsstatens
obligationsers (amorteringstid 10 & eller mera) dagliga ovigds medel:fal. Avkastuings-

berdkningarna baserar sig pd obligatiornernas pris.

3.2; Fsrenade Kungaddmet: Statens obligationer, ldnetid 10 &r

(Government bonds)

Nistan alla fasta rdntor f5r statens utlining och inl&ning taserar sig pi stats-
obligationernas avkastning. Kop och férsdljning av obligationer som urfdrs av myndig-

heterna har en avsevdrd inverkan pd kreditpolitiken och bankernas likviditet.

De i tabellen framlagda_rﬁnforna dr de effektiva bruttointskterna enligt amorteringsé
tiden f8r obligationer med en linetid pd 10 &r. Dessa int#kter har piockais ur data-
maskinens kurvor angivande intdkt och varaktighet. Till bruitoint&kten enligt amorte-
ringstiden hdr det 3rliga rdntetillgodohavandet uppgett i procent av inkbpspriset, som
aven influeras av kapitalvinstgn eller forlusten pd de obligationer som behdlls fram

till amorteringstidpunkten.

De rdnteuppgifter som framlagts i tabellen Hr medeltalen fér kvartalets sista ménads

onsdagsvirden.
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3.3. FSrbundsrepubliken Tyekland: Offentliga samfunds obligationer

{Public sector bonds)

Till gruppen h&ér obligationer emitterade av jirnvigs-, post- och statsmyndigheter.
Jérnviigens och postens obligationer skiljer sig inte némnvért till sind villkor fran

Forrundsrepublikens svriga obligationer aoch detsammé'géiler den upﬁskatthing de riner.

ﬁ}'196? wtvidgade centralbanken (Bundesbank) sina operationer p& den &ppra marknaden
s8 att de f3r forsta gaingen dven omfattade forbundsstatens och sjélvsténdiga offent~
liga myndigheters 1§ngfristiga obligatiéner. Den i tabellen framlagda fénteiﬂtﬁkten‘
har utrdknats till ﬁominella virden utgéende fran de vigda marknadspriserna (den s.k.
effektiva rdnteintikten). Marknadspriserna ir emissioneprisen £6r varje f8rsdljningé-

och inkdpcdag inom kvartalets senaste médnad.

3.k.  Frankrike: Obligationer med statsgaranti
(Bonds guaranted by Central Government)
I tabellen ingdr rdntan I5r de obiigationer med statsgaranti och &vriga motsvarande
krediter, vilkas amorteringstid bSrjar 1C 4r efter emissionen cch f¥r vilka det

emitterade beloppet under en ménads tid Sverstiger det givma minimibeloppet.

Fr.o.m. &F 1965 har réntan varit bruttorinta. Rintan £6r varje kredit hérande till
denna grupp har beaktats vid utridkrnande® av genomsnittsriatan si, att motsvarande

kredits nominella vdrde har anvidnts som vikter.

3.5. Japan: Barkkrediter vilka ej dertrs av ridntereglering

(Ncn-reguiated loans by all banks)

Den i tabellen framlagda rdntan avser rdntans vidgda medeltal vid periodens elut for
bankkrediter vilka faller utom en lag gdllande av bankerna beviljade, ﬁuvudsakligen
kortfristiga 1lan (Légen om tempordr anpassning av rdntorna). Firutom lidngfristiga lin
hor till denna grupp ett antal-kortfristiga’lén som faller utom nZmnda lag, men deras

andel dr dock mycket liten.

3.6. Sverige: Statens i8ngfristiga obligationer

(Long-term Central Government bonds)

I Sverige kan statens léngfristiga obligationslén indelas i tre grupper: vanliéa,
rénteavkastande obligationer, s.k. premieobligationer eller lcttocbligationer och
sparobligationer, ﬁiksgﬁldskontoret beslufer om obligationernas emissionsrdnta pa
basen av liget p& kreditmarknadenlll tabellen fiamlaggs den- effektiva éanomsnitt-
liga emissionsrintan for vanliga rinteavkastande statliga obligationer. Linetiden

for de i tabellen framlagda'obligationérnaAér,15 ar.

k4

5.7. Internationella obligationer: Av privata fdretsg emitterade obligationer i dollar (US §)

Ett internationellt obligationslln emitteras pi finarsieringsmarknaden i flera
olika ldnder samtidigt. Lineemissionen sker.vaniigtvis,génom interrcationella
syndikat.
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Den i tabellen framlagda rintan utgdr medelrédntan pa ‘de 1n»ernat10nella obllgatlons-
1&4n som privata foretag emitterat. Den kvars tiende liénetiden for deasa OhllSataner

vixlar mellan tre och femton &r.

Medelvidrdet av rénteavkastningérna beriknas pi basen av de priser som under varje
kvartals sista manad noterats p& Luxemburgs FondbSrs. Medelvdrdet berdknas ur ett
urval, vari ingdr 30 f3retag, som emitterat ett internationellt 1lén och som alla

hdr till vdrldens 500 storsts fcretag.
II RANTOR PA DEN INHEMSKA FINANSIERINGSMARKNADEN (Tabellerna II 1. - II &4.)
II 1. DISKONTCT OCH VARDEPAPPRENS MEDELRANTOR

1.1. . Finlands Banks diskonto

Finlands Bank utnyttjer denna ridnta vid diskontering av de védxlar affdrsbankerna -
bjuder ut. Plksdagens medlemnar i bankutskottet bestamme* det officiella dlskontot

p& foredragning av Finlands Banks direktion.

1.2. Statsobligationer

I tabellen framliggs den vagda nbminella medelrintan f8r de emitterade obligation~-.
erna under "arje-period Aren 1965 - 1971 har méngden enitterade obligationer under
varje &r anvdnts som vikter och fr.o m. &r 1972 méngden sadlda obllgatloner under

ifrégavarende kvartal.
1.3. Andra obligationer

I tabellen framliggs den vdgda nomirella medelfihtan vid slutet av perioden for
obligationer emitterade av andra dn staten under varje period. Miéngden emitterade
obligationer under varje &r &ren 1966 - 1971 och fr.o.m. &r 1972 under ifrdgavarande

kvartal ha} anvEnts som viktér.

1.4, Effektiv rinteavkastning pd aktier

I tabellen tramliggs den vigda effektiva medelavkastningen pd vanliga aktier, som
noterats uncer vart cck ett kvartal pd Helsingfors Fondbsrs. Frén och méd bsrjan av
4r 1974 har man erh81lit medelavkastningen genom-att berikna det vigda me&eltalét'

f5r aktiernas effektiva avkastning pd varje barsveékas sista dag. Som vikter haf an--

vdnts marknadsviardet av faretagens aktiekapital under séptember-ncvember aret fdrut.

Fram tiil utgéngen av &r 1973 har man vid berdkningen av aktiernas effektiva rﬁnfe-,
avkastning endast beaktat de mest omsatta aktierna (lista A) och medelavkastningen'
har erhdllits gernom att berdkna det vigda medelvardet for den liégsta och den hogsta'
effektiva avkastningen under den sista minaden av ifrigavarande tidsperiod. Fram till
utgéngen.aﬁ 5; 1973 har man -som vikter anvént marknadsvirdet av foretagens aktie-

kapital vid drets slut.
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2. VAGDA MEDELRANTOR OCHE RANTEDIFFERENSER FOR PENNINGINRATTNINGARNAS UT- QCH INLANING

Be vigda medelrdnterna fér penninginrdttningarnas ut- och izxldning &ren 1966 - 1970
har erhdllits ur officiell bankstatistik. Fr.orm. slutet av &r 1971 har de vigda
meéelréntorna fir penninginrdtiningarnas ut- och inldning periknats p& basen av

de Upﬁsifier om rénfefﬁrdelningen som'statistikdgntralen har-grhillits av bankerna.

I utléningeﬁ ingdr vidxlar, checkrdkningskrediter och postgi:ﬁkontokre@iter samt

-skuldsedelldn. Inldningen omfattar hela inldningen av allmi~heten. De sammanrikaade

vdgda medelridntorna for penninsinréttningarhas utlaning och irléning har erhillits.
genoa att pd nytt sammanvigsz de bankgruppvisa vigda medelrartorna med motsvarande

markbelopp 5T allminhe‘ens inldning och utldning vid periodens slut.
i
RENTEFORDELNINGEN HOS PENNINGINRATTNINGARNAS UT- ocE INLANIG

De i tabellerna framlagds rintefdrdelningarna baserar sig pf den specialf&rfrigan
som sindes till penninginrdttningarna, dir de ombads uppge at- och inléningeps

ridntef%rdelningar enligt fordringegrupp med 0.25 %:s roggrazohet.

Utléningén. Statistiken omfattar av penninginrdttningarna &t allménheten bevil jade,
17fta, inhemska krediter i inhemsk Valutg. Kreditérna hér grupperats i 14n, '
diskonterade vadxlar och checkradkningskrediter och postgirokantokreditgr. Ur stats-
medel formedlade lian har éj forts till stétistiken. Ddremot har faf sparbankernas
del ur SCAB:s medel-och f&r endelsbankernas del ur ACA:s medel formedlade 1lan med-
tagites. Rén*estddslénen har grupperats enligt den rinta banken sjdlv erhdller. For

checkrdkningar med kredit och vixelkrediter ingdr i statistiken fSrutom rdntan er-

. 1lagd for der utnyttjade krediter, Hven den‘provisicn som erlagts f£3r limiten. Den

slutgiltiga rédnteprocenten som uppges i statistiken &r sélgées summan av den eget-

liga rédnteprocenten och provisionsprocenten.

Inldpingen. I statistiken har totalbeloppet av alla depositioner som penninginridtt-
nirgarna erhdller av allmiheten framlagts grupperade enligt‘ranteprocenten.'I det
fall, att depositioner uppsidgbara inom 0-6 minader ej har kzmnat &tskiljas ur -
priméirmaterialet, har de £orts till samma rénteklass som tidsbundna 6 minaders

depositioner.

For bruksrikningarna har den princip f5ljts, att den uppgivea rintan utgbdrs av
kontoformens nominella rdnta och beloppet &r dotsvarande seldo. i mark i -slutet av
ifridgavarande manad. Sdsom riénteprocent for premiedepositionskontona har antecknats
9.00 % och £5r skattelittnaisdepositionerna 8.25 %.



