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Esipuhe

Téssd tilastoraportissa kuvataan paipiirteet
kotitalouksien varallisuuden ja velkojen ja-
kautumisesta kdyttden vuosien 1994 ja 1988
aineistoja. Myohemmin julkaistaan raportti,
jossa tarkastellaan varallisuuskdytdytymi-
sen muutoksia ja muutokseen johtaneita
mekanismeja.

Varallisuustutkimus ei kuulu Tilastokes-
kuksen sddnnolliseen tilastotuotantoon toi-
sin kuin kulutuksesta ja tuloista kerdttdvét
aineistot. Myo6s vuodelta 1987 on olemassa
varallisuustietoja. Nédiden kolmen téhén
mennessé kerityn aineiston liséksi Suomes-
sa on varallisuudesta keritty tietoja eri tutki-
muslaitosten toimesta muun muassa vuosina
1969 ja 1979.

Raportin taulukko-osassa on kotitaloutta
kohti laskettuja keskiarvoja varallisuudesta,
veloista ja tuloista erilaisilla taustatiedoilla

vuodelta 1994. Vastaavia taulukoita on vuo-
silta 1987 ja 1988 Kotitalouksien sdzstimi-
nen 1988 -nimisessd julkaisussa (Tulot ja
kulutus 1991:3). Taminkin julkaisun tau-
lukko-osassa on muutamia vertailutaulukoi-
ta edelliseen tutkimusajankohtaan.

Teksiosassa asuntojen, kulkuvélineiden,
arvopapereiden omistamista on kisitelty
suurimmaksi osaksi niitd omistavien kotita-
louksien nakokulmasta eli omistusta kuvaa-
vat keskiarvot on laskettu niitd talouksia
kohti, jotka omistavat tiettyd kiinteé tai ra-
hoitusmuodossa olevaa varallisuutta.

Tdmén raportin on kirjoittanut Markku
Sédyld. Aineiston estimoinnin on tehnyt Kari
Djerf ja julkaisun taiton Kirsi Toivonen.

Aineiston perustiedot on yli 5 200 kotita-
loudelta. Tilastokeskus kiittdd avusta kaik-
kia mukana olleita.

Helsingissd, Tilastokeskuksessa heindkuussa 1997

Aarno Laihonen
Tilastojohtaja
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Summary

Wealth studies carried out by Statistics Fin-
land in 1988 and 1994 describe the changes
in the assets, income and liabilities of Finn-
ish households.

The most striking feature in the Finnish
economy in the 1990s was the expansion
from moderate unemployment figures to
mass unemployment rates. While in 1988
few households had any unemployed family
members, by 1994 unemployment, among
other things, had changed the population
structure considerably. With high numbers
of wage and salary earners having become
unemployed, a large, new group of unem-
ployed households was formed. Changes in
the financial situation of households also re-
flected these changes.

Significant changes in household income
developments also took place. The propor-
tion of primary income in gross income was
substantially reduced. While in 1988 the
proportion of primary income in gross in-
come was nearly three quarters, by 1994 it
was down to 58 per cent. By contrast, the
proportion of current transfers received in-
creased from 21 per cent to 33 per cent.

The effects of negative economic devel-
opments such as unemployment have never-
theless been successfully mitigated in Fin-
land, with changes in wealth, i.e. increased
inequality in the different household types
having been relatively small.

When comparing different points in time
the situation appears better than it actually
is. The financial conditions of the house-
holds covered in the surveys represent rela-
tively "normal" households, and observa-
tions based on the averages of large popula-
tion groups tend to obscure the financial
tragedies of individual households.

Although the financial situation in many
households improved considerably, im-
poverishment occurred elsewhere; for
example young people suffered clear finan-

cial setbacks. With job opportunities lacking
and financial constraints being prevalent,
ever fewer young and low-income people
were able to purchase a dwelling of their
own. Moving from rented accommodation
to owner-occupied housing, which earlier
was a predominant feature in the "housing
career" of the Finnish population, was no
longer viable for many households.

In 1988 13 per cent of all owner-occu-
pied houses and 16 per cent of all owner-oc-
cupied dwellings were inhabited by young
households (those households where pref-
erence person was aged under 25 years). By
1994 the corresponding figures were 5 per
cent and 8 per cent. Similarly, in 1988 55 per
cent of the low-income population lived in
rented accommodation and by 1994 the fig-
ure had reached 80 per cent. By contrast, in
1988 35 per cent of the high-income popula-
tion lived in owner-occupied houses, having
risen to 42 by 1994.

In the late 1980s the debt-income ratio of
households was high, but since then house-
holds have been slow to commit themselves
to any loans. The increase in the real interest
rate, sluggish consumption and slack invest-
ment in housing have all contributed to a de-
cline in indebtedness. There was a clear fall
in particular in the number of persons with
loans on housing and vehicles, whereas in
terms of the sum of debt per household with
housing loans there was an increase in the
amount of debt. Altogether the debt-income
ratio fell by 15 percentage points from 1988
to 1994, down to 52 per cent.

In periods of instability normal households
tend to behave conservatively on the invest-
ment market. The results in this publication in-
dicate that money was placed mainly on de-
posit accounts, where financial assets also
grew the most. Taxable accounts were clearly
more common in long-term deposit invest-
ments than were tax-exempt ones.
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A marked reduction in the number of
people investing in shares followed the peak
years of the 1980s, but households, princi-
pally high-income households, that conti-
nued to invest in shares and hold large port-
folios, can expect good returns on their asset
values as stock quotations go up. The value
of bank shares in portfolios fell from one

third to under one fifth.

The structure of the Finnish population’s
wealth remained virtually unchanged, and
the postulated decline in the proportion of
housing assets failed to materialise. A shift
from acquiring housing to investing in se-
curities and listed shares has thus not been
realised in Finland so far.
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Tiivistelméa

Vuosina 1988 ja 1994 tehdyt varallisuustutki-
mukset kuvaavat kotitalouksien varallisuu-
den, tulojen ja velkaantumisen muutoksia.

Talouden silmiinpistdvin piirre 1990-1u-
vulla oli ty6ttémyyden kasvu massatyotto-
myydeksi. Kun vield 1988 tyottomien ta-
louksia oli hyvin vihén, niin vuoteen 1994
tultaessa muun muassa ty6ttomyys oli muut-
tanut vdestoryhmien rakennetta huomatta-
vasti. Osasta palkansaajia ja yrittdjid oli
muodostunut uusi, iso tyottomien talouksien
ryhmi. Namid muutokset niakyivit myos va-
rallisuusasemien muutoksina.

My®és kotitalouksien tulokehitys muuttui
melkoisesti. Ansiotulojen osuus bruttotu-
loista aleni olennaisesti. Vuonna 1988 an-
siotulojen osuus oli ldhes kolme neljdsosaa,
vuonna 1994 osuus oli 58 prosenttia. Saatu-
jen tulonsiirtojen osuus sitd vastoin kasvoi
21 prosentista 33 prosenttiin.

Huonon talouskehityksen seurausten ku-
ten ty6ttomyyden vaikutuksia on Suomessa
kaikesta huolimatta voitu lieventdd. Varalli-
suuden muutokset eri vdestoryhmissd, eriar-
ken kaikkiaan suhteellisen pieniksi.

Eri ajankohtien vertailussa tilanne néyt-
tdd kuitenkin paremmalta kuin todellisuu-
dessa on. Haastattelututkimukset kuvaavat
ldhinnd suhteellisten "normaalien” kotita-
louksien varallisuusasemaa. Suurten véesto-
ryhmien keskiarvoihin perustuva tarkastelu
peittdd ndkyvistd yksittédisid talouksia koh-
danneet taloudelliset tragediat.

Monet vdestoryhmit vaurastuivat, mutta
samaan aikaan tapahtui toisenlaistakin kehi-
tystd. Esimerkiksi nuorten varallisuusasema
huononi selvdsti. Tyomahdollisuuksien
puuttumisen ja taloudellisten vaikeuksien ta-
kia omistusasunnon hankkiminen oli mah-
dollista yhd harvemmille nuorille tai pienitu-
loisille. Niin sanottuun asumisuraan aiem-
min kuulunut vuokralta omistusasuntoon
siirtyminen ei endd toiminut samalla tapaa

kuin aikaisemmin.

Vuonna 1988 omassa talossaan asui
13 % alle 25-vuotiaiden talouksista ja omas-
sa osakehuoneistossaan 16 %. Vuonna 1994
vastaavat osuudet olivat 5 ja 8 %. Pienituloi-
sista vuokra-asunnossa asui 55 % vuonna
1988 ja 80 % vuonna 1994. Suurituloisista
omassa talossa asui 1988 35 % ja vuonna
1994 42 %.

Viime vuosikymmenen lopulla kotitalouk-
sien velkaantumisaste oli korkealla tasolla.
Sittemmin kotitaloudet ovat suhtautuneet va-
rauksellisesti velanottoon. Reaalikoron nousu
ja kulutuksen sekd asuntoinvestointien lai-
meus vihensivdt velkaantumista. Etenkin
asunnon ja auton hankinnassa velkaantunei-
den méérd laski selvisti. Velallista kohti laske-
kasvoivat. Vuodesta 1988 vuoteen 1994 vel-
kaantumisaste (velat suhteessa tuloihin) aleni
15 prosenttiyksikkod, 52 prosenttiin.

Epdvarmoina aikoina tavallisten kotita-
louksien sijoituskdyttdytyminen on hyvin
perinteistd. Suurin osa rahoista oli pankkiti-
leilld ja rahoitusvarat lisddntyividt niilld
mya0s eniten. Pitempiaikaisessa talletusséés-
tamisessd verolliset tilit olivat selvésti suosi-
tuimpia kuin verottomat.

Osakesédstédjien midrd viaheni huomatta-
vasti 1980-luvun huippuvuosista. Osakkei-
siin luottavat, etupdédssd hyvituloiset kotita-
loudet omistavat kuitenkin huomattaviakin
osakesalkkuja, joiden varallisuusarvolle voi
odottaa arvonnousua porssikurssien nous-
tessa. Pankkiosakkeiden painoarvo osake-
salkussa putosi yli kolmanneksesta alle vii-
desosaan.

Varallisuuden rakenne sdilyi kutakuinkin
ennallaan, eikd ennustettua asunto-omaisuu-
den osuuden supistumista tapahtunut. Paino-
pisteen siirtyminen suomalaisten kotitalouk-
sien varallisuudessa asunnoista arvopaperei-
den ja porssin suuntaan ei ainakaan vield ole
kdynyt toteen.
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Kotitalouksien varallisuus 1994

Vuoden 1994 varallisuustutkimuksella sel-
vitettiin kotitalouksien varallisuuden koos-
tumusta ja sen jakautumista eri véestoryh-
mien kesken.

Tutkimusaineisto keréttiin haastattele-
malla kotitalouksia. Heiltd saatiin tietoja re-
aalivarallisuudesta, kuten asunnoista, vapaa-
ajanasunnoista, autoista ja muista kulkuvali-
neistd. Myos talletuksista, arvopaperisijoi-
tuksista ja vakuutussdistoistd sekéd veloista
saatiin tietoja.

Survey-menetelmélli ei pddstd mittaamaan
varallisuuden tarkkaa tasoa. Menetelmalld on
hyviit ja huonot puolensa. Haastattelulla saa-
daan niitd tietoja varallisuudesta, joita halu-
taan tutkia. Monista varallisuuteen liittyvasti
rotusrekisterissd varallisuus on verotusar-
voisena, eikd sielld ole kaikkia tietoja) ei anna
oikeaa kuvaa tai tarvittavaa tietoa ei ylipdtian

Tutkimuksen sisalto

Tutkimuksen sisdltoon kuuluvat varallisuus-
erdt on esitetty kuviossa 1. Kolmion sisélld
luetellusta varallisuudesta on keritty kotita-
louksilta tietoja. Ulkopuolella mainitut va-
rallisuuslajit eivit kuulu tdmén tutkimuksen
kisitteistoon.

Rajanveto tutkimukseen mukaanotetta-
viin ja poisjétettdviin tietoihin on tietyssi
mielessd kdytdnnollisistd syistd johtuvaa.
Haastatteluaikaa ei voida venyttédi liian pit-
kiksi ja kansantaloudellisesti vihempimer-
kitykselliset varallisuuslajit on jétetty pois.
Toinen puoli on varallisuuden arvostuson-
gelmat. Luotettavan tiedon saanti tietyn-
tyyppisestd varallisuudesta on vaikeaa.

Esimerkiksi kestohyodykkeiden omis-
tuksella voi olla tavallisen kotitalouden va-
rallisuuteen melko suuri vaikutus. Suomalai-
set kodit ovat nykyisin hyvinvarusteltuja ja

ole saatavissa. Talletuksista yms. on menti-
vd kysymiin kotitalouksilta itseltddn. Varal-
lisuus on kuitenkin herkki alue, josta ei mie-
lellddn kerrota ulkopuolisille. Ongelmaksi
muodostuukin niin sanottu erdkato, jolloin
tietyt varallisuuserdt voivat olla aliedustet-
tuina aineistossa. Tamin poistamiseksi ei
ole mitdfin pitevdd menetelmdd. Varallisuu-
den kokonaisarvon selvittimisen sijasta pyri-
tddnkin véestoryhmien jakaumaerojen rapor-
tointia pitiméén etualalla. Ndma asiat ovat kiin-
nostavampia myos yhteiskuntatutkimuksen
perpektiivisti.

Tutkimusmenetelmaéén liittyvid aiheita ja
my0s varallisuustutkimuksen tuloksia on
aiemmin esitetty Hyvinvointikatsauksen nu-
meroissa 1/1996 ja 1/1997. My®és julkaisussa
Ennakkotietoja vuoden 1994 varallisuustut-
kimuksesta (Tulot ja kulutus 1996:1) on tut-
kimustuloksia.

my0s kalliita laitteita ja kodinkoneita on pal-
jon. Téssé tutkimuksessa rajoitutaan kuiten-
kin vain kulkuvilineiden omistukseen.

Varallisuuden lisdksi tutkimuksen tie-
tosisdltoon kuuluvat velat. Myos perinngis-
td, elamintapahtumista ja sijoittamiseen liit-
tyvistd asenteista kerittiin tietoja. Velkojen
ohella vain viimeksi mainittuja on kisitelty
tdssd raportissa.

Tutkimusaineistossa arvotiedot ovat ko.
ajankohdan rahanarvon mukaisia. Varalli-
suuden jakautuminen voi muuttua paitsi
varallisuuserien erilaisen hintakehityksen
my0s kotitalouksien sijoituskohteiden muut-
tumisen takia.

Kaikki kéytetyt taustaluokitukset on
muodostettu niin sanotun viitehenkilon
mukaan (esim. ikdluokituksessa viitehen-
kil6 on tietyn ikdinen). Viitehenkildksi tu-
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Kuvio 1. Kotitalouksien varallisuuden muodostuminen

Kateis-
varat,
sekit, valuutta

Velkasaatavat,
muut saatavat

Henkivakuutuksen sadstoosuus

. "Pienet" kéteisvarat

sijoitu utukset, vap
eftkevakuutul %

p Yo

muut joukkovelkakirjat, osuustodistukset

Pérssiosakkeet, muut julkisesti noteeratut
osakkeet, muiden osakeyhtididen osakkeet,
sijoitusrahasto-osuudet, obligaatiot, debentuurit,

Talletukset kayttelytileilla, maaraaikais- ja uilonuﬂlhilli,
valuuttatileilld, saastokassoissa, huoltokonttoreissa

Autot, veneet, maottoripyérat, moottarikelkat, matkailuvaunut ja -autot

Asuinkiinteistot, osakehuoneistot, vapai

kisaateinen elakevakuutus

osuustodistukset

, jollat, kodink muut
yodykkeet, koti-ir korut,
taide-esineet, kokoelmat, antiikki, jalo-
etallit, jalokivet

Maa- ja metsdomaisuus,
suudet kuolinpesissa,
kotieldimet

lee yleensi kotitalouden jésen, jonka henki-
1okohtaiset tulot ovat suurimmat. Luokitus-
ten sisdltod on selostettu liitetaulukkoluette-
lossa.

Tekstissd on merkinnilld "KV" viitattu
kisitteisiin, joita on tarkemmin kuvattu lu-
vussa Kisiteviitteet. Viitteet on numeroitu
yhdesti kahdeksaan.

Varallisuuden arvo ja sen muuttuminen

Vuoden 1994 varallisuustutkimuksen mu-
kaan kotitaloutta kohti laskettu varallisuu-
den keskimaéirdinen arvo oli 417 000 mark-
kaa. Pidosa varallisuuden arvosta (61 %) oli
omassa kidytossd olevan asunnon arvoa.
Myos muulla kiintedlld omaisuudella on
suuri merkitys varallisuuden kannalta. Va-
paa-ajanasuntojen osuus varallisuudesta oli
10 prosenttia, sijoitusasuntojen ja kulkuvili-

neiden osuus oli 7 prosenttia, kummankin.

Rahoitusvarallisuuden osuus koko varal-
lisuudesta oli 15 prosenttia, josta kaksi kol-
masosaa oli talletuksia ja loput arvopaperei-
ta, vakuutussidstojd, kéteisvaroja tai saata-
via (kuvio 2).

Asunto-omaisuuden varallisuusosuus ei
ole alentunut. Joissakin asiantuntija-arviois-
sa aikoinaan ennustettiin, ettd ndin kdy jo
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Oma asunto 61 %

Sijoitusasunnot 7 %
Vapaa-ajanasunto 10

—Muut rahoitusvarat 2 %
~Arvopaperit 3 %

Talletukset 10 %

%ulkuvﬁlineet 7%

Kuvio 2. Kotitalouksien
varallisuuden koostu-
mus 1994

1990-luvun alussa. Perinteiset sijoituskoh-
teet ovat sdilyttéineet edelleen asemansa jopa
lisdnneet suosiotaan.

Asunto-omaisuus edustaa merkittdvii
osaa kotitalouksien varallisuudesta ldhes
kaikissa videstoryhmissd. Suomen asunto-

markkinoiden tyypillinen piirre on omis-
tusasumisen yleisyys. Vaikka omistusasun-
noissa asuvien kotitalouksien osuus onkin
laskenut vuosikymmenen vaihteen huippu-
lukemista, osuus on vieldkin sangen korkea.
Kulutustutkimuksen (entinen Kotitalous-

Kuvio 3. Oman asunnon osuus varallisuuden arvosta eréissé vdestoryhmisséa 1994, %.

Yksinhuoltajat

Nuori lapsiperhe
Keskituloinen

Tyontekijat

Alemmat toimihenkil6t
25-44-yuotiaat
Tyottomat

Yhden hengen talous, 65— v.
Kaikki taloudet yhteenséa
Eldkeldiset

Yhden hengen talous, 35-64 v.
Pienituloisimmat
Lapseton pari, alle 35 v.
Ylemmat toimihenkil6t
Hyvétuloiset
Maatalousyrittdjat

Muut yrittdjat
55-64-vuotiaat

Lapseton pari, 35-65—v.
Suurituloisimmat

Alle 25-vuotiaat
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tiedustelu) mukaan omistusasunnoissa asui
vuonna 1985 69 prosenttia talouksista, 1990
osuus oli 72 ja vuonna 1994 66 prosenttia.

Varallisuustutkimuksen mukaan nuoris-
ta, alle 25-vuotiaista vain 13 prosenttia asui
omassa asunnossa vuonna 1994. Vanhem-
milla, 55-64-vuotiailla omistusasunnossa
asuminen oli hyvin yleistd (81%).

Oman asunnon painoarvo varallisuudes-
sa on keskiméérdistd suurempi, jos varalli-
suutta ylipdétadan on vihin (kuvio 3). Nuor-
ten, joilla harvoin on omaa asuntoa, varalli-
suudessa korostuivat kuitenkin talletukset ja
autot.

Kotitalouksien varallisuudesta saa vertai-
lukelpoisia tietoja vuoden 1988 Sadstimis-
ja velkaantumistutkimuksesta. Taulukossa 1
on esitetty varallisuuden péderien arvot vuo-
sina 1988 ja 1994. Vuonna 1994 varallisuut-
ta selvitettiin jonkin verran kattavammin
kuin 1988. Sijoitusasuntojen arvoa ja vapaa-
ehtoisen eldkevakuutuksen sédistojé ei selvi-
tetty edelliselld kerralla.

Varallisuuden koostumus ei ole kovin

Taulukko 1. Kotitalouksien varallisuuden arvo
vuosina 1988 ja 1994, markkaa kotitaloutta
kohti

Varallisuuslaji 1988 1994
Vakituinen asunto 243 400 254 000
Vapaa-ajanasunto 30 800 39 000
Kulkuvélineet 30700 30 200
Talletukset 32 000 41 500
Arvopaperit 15700 11 800
Muut rahoitusvarat 3000 5 600
Yhteensa 355600 382100
Sijoitusasunnot 30 200
Vapaa-ajanasunnot (muut) 3900
Vapaaehtoinen elédke-

vakuutus 1000
Yhteensi 417 200

suuresti muuttunut vuodesta 1988 vuoteen
1994. Talletusten osuus kasvoi kuitenkin
selvisti ja yhd suurempi osuus rahoitusva-
roista olikin talletuksia (kuvio 4).

Kuvio 4. Kotitalouksien varallisuuden koostumus 1988 ja 1994, %

1988

Asunto 68 %

Muut
—rahoitusvarat 1%

Arvopaperit 4 %

Talletukset 9 %

Kulkuvilineet 9 %
Vapaa-ajanasunto 9 %

1994

Asunto 66 %

Muut
rahoitusvarat 1%
Arvopaperit 3%

Talletukset 11 %

Kulkuvélineet 8 %
Vapaa-ajanasunto 10 %
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Varallisuus ja velkaantuminen

Kotitalouksien nettovarallisuus lisddntyi
jonkin verran 1980-luvun lopulta, koska vel-
kaantuminen viheni. Viime vuosien aikana
tapahtunut velkaantumisen muutos kdy ilmi
taulukosta 2. Velat olivat 90-luvun puolivé-
lissd markkamaiéréisesti samalla tasolla kuin
80-luvun loppupuolella, jos ne lasketaan ko-
titalouden kulutusyksikkod kohti. Kulu-
tusyksikkoasteikko ei ole suoraan verran-
nollinen kotitalouden henkilélukuun, vaan
ensimmdinen aikuinen saa painon 1, muut
aikuiset 0,7 ja lapset 0,5.

Vaikka kotitaloutta kohti lasketut keski-
maéridiset velat eivit ole kovin paljon muut-
tuneet, niin suurempi muutos tapahtui vel-
kaantumisen rakenteessa. Velallisia talouk-
sia oli vuonna 1988 65 prosenttia kaikista ta-
louksista, vuonna 1994 velkaisia oli 56 pro-
senttia kaikista. Velallisten lukumidrdna
tdméa on ldhes sadan tuhannen kotitalouden
vihennys. Asuntovelallisissa kotitalouksissa
pudotus oli vield suurempi, noin 111 000 ta-
loutta. Vuonna 1988 asuntovelkaisia oli 38
prosenttia talouksista ja 1994 30 prosenttia.

Asuntovelkaa asuntovelallista kotitalout-
ta kohti oli keskimddrin 175 000 markkaa
1994, miki oli ldhes kolmanneksen (29 %)
enemman kuin 1988. Keskimadrdistd enem-
min kasvoivat mm. yrittdjien, alempien toi-

Taulukko 2. Velat kotitaloutta ja kulutusyksik-
kdé kohti 1988—1995, mk

Vuosi Velat / koti- Velat/ kulutus-
talous, mk yksikkd, mk

1988" 69 400 38 300

1990% 74 900 41600

1994% 67 400 38 500

1995% 67 100 38 600

") saastamis- ja velkaantumistutiimus 1988
2 Kulutustutiimus 1990 ja 1995
% Varallisuustutkimus 1994

mihenkil6iden ja tyontekijdtalouksien asun-
tovelat (35-37 %). Maatalousyrittdjilld
asuntovelallista kohti laskettu markkamaéri
lisddntyi perdti 69 %. Syynéd voi olla muun
muassa sukupolvenvaihdoksiin liittyvien
asuntoinvestointien kasvu (kuvio 5).

Kotitalouksien kaikkien velkojen (ml. ta-
kaus- ja yrityslainat) osuus kéytettivissi ole-
vista tuloista (velkaantumisaste) oli vuonna
1994 68 prosenttia. Kansantalouden tilinpi-
dosta velkaantumisasteeksi saatiin 70 pro-
senttia.

Jos takaus- ja yrityslainat jétetddn pois,
velkaantumisaste alenee 52 prosenttiin. Vas-
taava suhdeluku oli vuonna 1988 67 prosent-
tia. Jos katsomme kaikkia kotitalouksia ko-
konaisuutena velkaantuminen ei endd ole
mitenkddn huolestuttavaa. Velkaantumisas-
te oli korkein kaikkein pienituloisimilla
(65 %) ja matalin suurituloisimmilla (37 %).
Viimeksi mainituilla oli myds suurin pudo-
tus velkaantumisasteessa. Suhdeluku oli
1994 28 prosenttiyksikkod pienempi kuin
1988.

Pienituloisimpien joukossa on paljon
my0s niitd kotitalouksia, joiden velkataak-
kaa lisddvit yritys- ja takauslainat. Edelld
mainittuun 68 prosentin keskimiérdiseen
velkaantumisasteeseen verrattuna heiddn
velkaantumisasteensa oli omaa luokkaansa,
periti 122 prosenttia.

Kuva eri védestéryhmien velkaantumises-
ta tarkentuu vield my6hemmin tédssd rapor-
tissa.

Nettovarallisuuden arvo vuonna 1994 oli
349 700 markkaa kotitaloutta kohti. Koko
varallisuuden arvosta oli ndin ollen velatonta
84 prosenttia. Velaton asuntovarallisuus oli
81 prosenttia, vapaa-ajanasunnoissa vastaa-
va luku oli 96.

Eri videstoryhmissd tdmikin tunnusluku
vaihtelee suuresti. Eldkeldisilld velaton net-
tovarallisuus oli 98 prosenttia koko varalli-
suudesta, maatalousyrittéjilld 91 prosenttia.
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Kuvio 5. Asuntovelat
asuntovelallista kotita-

loutta kohti erdissé so-
sioekonomisissa ryh-
missad 1988 ja 1994,
markkaa

Kaikki

Muut yrittdjat §
Ylemmit toimihenkil6t
Alemmat toimihenkildt
Tyontekijat

Maatalousyrittédja

Eldkeldiset

oy

=199 |
11988 I

50 100 150 200 250
Tuhatta markkaa kotitaloutta kohti

Tyo6ttomilld vain 75 prosenttia varallisuu-
desta oli velatonta.

Nettovarallisuuden arvo (suppeampi va-
rallisuuskisite) kasvoi vuodesta 1988 vuo-
teen 1994 keskimdirin neljétoista prosenttia
kuluttajayksikkod kohti laskien. Maata-
lousyrittdjillda kasvuprosentti oli 30. Velat
kasvoivat maatalousyrittdjilld kuitenkin sa-
malla aikavililld 45 prosenttia. Eldkeldisilld
nettovarallisuuden lisdys oli 40 prosenttia ja
velkojen vihennys 6 prosenttia. Muilla so-
sioekonomisilla vdestoryhmilld nettovaralli-
suuden muutos oli suurinpiirtein keskiméaéa-
rdisen muutosprosentin suuruinen tai véhén
sitd pienempi.

Taulukossa 2 nékyvien velkojen liséksi
kotitalouksilla oli myos sellaisia yritys- tai

Taulukko 3. Velat koti-
taloutta kohti 1994, mk

Asuntolainat
Kulutuslainat
Opintolainat
- Muut lainat

Yksityislainat yhteensa

Yrityslainat
Takauslainat

. Kaikki lainat yhteensa

takauslainoja, joista talouden jdsenet olivat
henkil6kohtaisesti vastuussa. Ndméd velat
ndkyvit taulukosta 3. Yrityslainoja oli kes-
kiméirin 18 300 markkaa ja takauslainoja
2 500 markkaa kotitaloutta kohti.
Yksityislainoista valtaosa (79 %) oli
asuntolainoja, kulutuslainoja oli 13 prosent-
tia. Kaikista lainoista oli viidennes yritys-
lainoja. Yrittdjdtalouksien lainat olivat kes-
kimédrin 221 900 markkaa, josta puolet
(50 %) oli yritystoiminnan lainoja. Maata-
lousyrittdjien kaikki lainat olivat keskiméé-
rin 253 500 markkaa, josta yritystoiminnan
lainojen osuus oli kolme neljésosaa ( 76%).
Tutkimusajankohtana tyottomind olevissa
talouksissakin yrityslainojen osuus oli suu-
rempi kuin muilla ei-yrittdjatalouksilla.

kotitalous

67 400 100 76
18 300 21
2500 3

88 200 100
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Kotitalouksien tulot ja sdastaminen

Kotitalouksien kiytettdvissd olevat tulot
muodostuvat seuraavasti:

Kiytettivissi olevat tulot = palkkatulot
+ yrittdjdtulot + omaisuustulot + saadut tu-
lonsiirrot — maksetut tulonsiirrot.

Bruttotulot muodostuvat palkka-, yrittd-
jd- ja omaisuustulojen summana lisdttynid
saaduilla tulonsiirroilla (eldkkeet, tyotto-
myyskorvaukset, lapsilisit jne.).

Vuonna 1994 kotitalouksien kiytettdvis-
sd olevat tulot olivat keskimédrin 129 100
markkaa ja bruttotulot 174 700 markkaa va-
rallisuustutkimuksen aineistosta laskien.
Vihin yli puolet bruttotuloista saatiin palk-
katuloina ja kolmannes tulonsiirtoina (tau-
lukko 4).

Kiytettdvissd olevat tulot kasvoivat aika-
vélilld 1988-94 nimellisesti 24 prosenttia.
Palkka- ja yrittdjdtulot laskivat védhén ja saa-
dut tulonsiirrot ldhes kaksinkertaistuivat
markkamdairdisesti. Myos omaisuustulot li-
sddntyivét paljon.

Tulojen rakenne mullistuikin perusteelli-
sesti 80-luvun loppupuoleen verrattuna. Saa-
tujen tulonsiirtojen merkitys kotitalouksien
toimeentuloldhteend kasvoi huomattavasti.
Vuonna 1988 niiden osuus bruttotuloista oli
21 prosenttia, kuusi vuotta myohemmin siis
jo 33 prosenttia.

Varallisuuden kannalta merkittdvadd oli
my0s omaisuustulojen huomattava kasvu.

Omaisuustuloja saaneita kotitalouksia oli
vuonna 1994 noin 1,7 miljoonaa, eikd maa-
rdsséd tapahtunut juuri muutosta. Omaisuus-
tuloja sen sijaan oli kotitaloutta kohti puoli-
toista kertaa enemmén kuin vuonna 1988.
Omaisuustulot lisdédntyivit erityisesti yritté-
jatalouksissa, joissa nditd tuloja saatiin yli
kolminkertainen = markkaméird vuoteen
1988 verrattuna.

Eri videstoryhmissd tulojen rakenteen
muuttuminen nékyi hyvin eri tavalla. Yritta-
jien tuloperusta muuttui ehk eniten. Palkan-
saajilla, kuten alemmilla toimihenkil6illd
muutokset olivat vihédisempid. Eldkeldisilld
muun muassa omaisuustulojen merkitys
kasvoi. Kuviosta 6 kdy ilmi eri tulolajien
suhteelliset osuudet véestoryhmittdin vuosi-
na 1988 ja 1994.

Kuviossa 7 on esitetty bruttotulojen ja
kéytettdvissd olevien tulojen muodostumi-
nen eri tulolajeista vdestoryhmittdin. Makse-
tut tulonsiirrot ovat miinussuuntaan nollasta
alaspdin. Viestoryhmin lokerikosta nikyy
kédytettdvissd olevien tulojen keskiarvo
markkoina kotitaloutta kohti.

Kotitalouksien sdédstdmistd voidaan mita-
ta monilla eri tavoilla. Sdédstdminen voidaan
médritelld esimerkiksi nettovarallisuuden
muutokseksi ja sddstdmisaste tdmidn muu-
toksen suhteeksi kdytettdvissd oleviin tuloi-
hin. Tamién késitteen mukaista sddstdmista

Mk/

kotitalous
Palkkatulot 90 500
Yrittdjatulot 10 900
Omaisuustulot 16 400
Saadut tulonsiirrot 56 900
Bruttotulot 174700
Maksetut tulonsiirrot -45 600
Kaytettévissi olevat tulot 129100

, oq Taulukko 4. Brutto-
# = tulot ja kdytettdvissd
olevat tulot kotitalout-

52 66 ta kohti 1994, mk
9 5
33 21
100 100
-26 —26
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Kuvio 6. Kotitalouksien tulojen rakenne erdissd sosioekonomisissa ryhmissa 1988 ja 1994, osuus
bruttotuloista %

Kaikki F

Maatalousyrittdjat

Muut yrittdjat

Ylemmat toimihenkilét }

Alemmat toimihenkilgt }

Tydntekijat

Eldkeldiset }94

Tydttomat

20 % 40 % 60 % 80 % 100 %

(ElPaIkat B Yrittdjatulot (Omaisuustulot E&#Tulonsiirrot }

Kuvio 7. Kotitalouksien bruttotulojen ja kdytettavissa olevien tulojen muodostuminen eréissé
sosioekonomisissa ryhmissé 1994, markkaa kotitaloutta kohti

Tuhatta mk/kotitalous

Kaikki Maatalous- Yiemmit | | Alemmat Tytin- Eldke-
: yrittjit  toimihenk. toimiharnk. tekijdt ldiset
129100 199 000 170600 203600 144 800 138 500 94 800

300

200

100

E# Omaisuustulot

-100 S [] Yrittajatulot
@ Palkkatulot
[ saadut tulonsiirrot
I Maksetut tulonsiirrot
-200
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ei voida nyt kerédtyn varallisuustutkimuk-
sen aineistosta laskea, koska tiedot on ke-
ritty vain yhdeltd ajankohdalta, vuodelta
1994.

Vuosien 1987 ja 1988 Sadstdamis- ja vel-
kaantumistutkimuksesta laskettiin nettova-
rallisuuden muutoksen mukainen sddsti-
misaste. Keskiméérdiseksi sddstdmisasteek-
si saatiin 6,2 prosenttia.

Erids tapa on mééritelld sddstaminen resi-
duaalina, jolloin kiytettdvissd olevista tu-
loista vihennetddn kulutusmenot. Varalli-
suustutkimuksen aineistossa ei ole tietoja
kulutusmenoista. Kulutustutkimuksien ai-

neistoista voidaan laskea residuaalina mézri-
telty sddstdmisaste, mikd kaikkien kotita-
louksien keskiarvona oli vuonna 1994 8,5
prosenttia ja vuonna 1995 7,7 prosenttia.

Korkein sdédsdamisaste oli eldkeldistalouk-
silla, joilla sddstamisaste oli 21,4 prosenttia
vuonna 1994. Matalin sddstdmisaste oli
muilla yrittdjilld kuin maatalousyrittdjilld
sekd tyottomilld. Viimeksi mainittujen sdis-
tdmisaste oli neljd-kuusi prosenttiyksikkod
miinuksen puolella eli tulovirralla ei pystyt-
ty endd kattamaan kulutusta. Vuonna 1995
yrittdjét olivat jo plussan puolella. Elidkeléis-
ten sddstimisaste oli 14,3 %.
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Reaalivarallisuus

Kotitalouksien kiinted omaisuus muodostet-
tiin seuraavista varallisuuseristd: omassa

kdytossd oleva asunto, muut asunnot, kaikki
vapaa-ajanasunnot ja kulkuvilineet.

Kotitalouksien asuntovarallisuus

Omassa asunnossaan asui noin 1 480 000
kotitaloutta vuonna 1994. Omistusasunnos-
sa asuvilla talouksilla keskiméirdinen asun-
tovarallisuuden arvo (KV 1) oli 389 700
markkaa. Kaikkia kotitalouksia kohti lasket-
tu keskiarvo oli 254 000 markkaa.

Asuntovarallisuuden arvo oli suurimmil-
laan idltddn 45-54-vuotiaiden talouksissa
(kuvio 8). Taulukosta 5 havaitaan, ettd asun-
to-omaisuus oli keskimidirdistdi huomatta-
vasti suurempi muun muassa ylemmillé toi-
mihenkil6illd, lapsiperheilld ja suurituloisil-
la kotitalouksilla. Valtaosa edelld mainituis-
ta kotitalouksista asui melko véljdsti omis-
tusasunnoissaan.

Tulotason noustessa omassa kdytossd
olevan asunnon arvo kasvaa tasaisen var-
masti. Nousu vieldpd jyrkkenee tulotason
huipun ldhelld. Ylimmaissd tulodesiilissd
olevilla kotitalouksilla asunnon arvo oli 1a-
hes 600 000 markkaa, miké oli kaksinkertai-
nen alimmassa tulodesiilissd olevien talouk-
sien asunnon arvoon verrattuna.

Sijoitusasuntoja, kakkosasuntoja yms.
omisti noin 224 100 kotitaloutta eli joka
kymmenes talous. Ndiden asuntojen arvo oli
keskimaérin 306 000 markkaa. Pédinvastoin
kuin varsinaisen asunnon kohdalla tdmén-
tyyppinen asuntovarallisuus lisdéntyy idn
karttuessa (kuvio 8).

S——

==\/arsinainen asunto!
«==Sjjoitusasunnot

Kuvio 8. Omistusasun-
nossa asuvien varsi-
naisen asunnon ja 0 Tuhatta markkaa kotitaloutta kohti
sijoitusasuntojen arvo
ikdryhmittdin 1994,
markkaa 400

300

200

100 +———

0 T
Alle 25 v. 25-34 v.

T T I

3544 v. 45-54 v. 55-64 v. 65— v.
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Taulukko 5. Omistus- ja vuokra-asuminen vdestdryhmittdin 1994, varsinaisen asunnon arvo (mk),
omistus- ja vuokra-asumisen yleisyys (%) ja keskimédéréinen asuinpinta-ala (neliéité)

Viestiryhma Asunnon  Omistus- Keski- Vuokra- Keski-
arvo, asujia, méérdinen asujia, madrdinen
mk % pintaiaia, pinta-gla,

m m

Ylemmat toimihenkil 6t 532 300 75 110 25 66

Muut yrittajat 487 100 73 114 27 64

Alemmat toimihenkil 6t 409 400 68 95 32 59

Maatalousyrittdjat 392 500 98 143 2 106

Tyontekijat 350 700 62 91 38 55

Eldkeldiset 341900 74 79 26 49

Tyottomat 317 600 38 88 62 50

Lapsiperhe, nuorin vah. 7 v. 457 600 83 115 17 85

Lapsiperhe, nuorin alle 7 v. 455 200 68 110 32 74

Lapseton pari, 35-64 v. 415 800 83 98 17 64

Lapseton pari, yli 65 v. 411 500 84 88 15 62

Yksinhuoltajat 359 400 43 85 57 69

Lapseton pari, alle 34 v. 339 400 33 77 66 56

Yhden hengen talous, 35-64 v. 321 800 55 72 44 44

Yhden hengen talous, yli 65 v. 294100 69 68 31 42

Yhden hengen talous, alle 34 v. 279 800 18 53 81 39

Suurituloisin desiili 583 500 91 114 9 75

Pienituloisin desiili 298 100 20 84 80 46

lkd 45-54 v. 428 900 79 104 21 59

Ikd 35-44 v. 418 500 69 104 31 61

Ikd 55-64 v. 398 700 81 95 19 58

Ikd 25-34 v. 374 400 44 92 56 56

Ikd yli 65v. 334 100 75 77 25 46

Ikd alle 25 v. 285 400 13 74 87 54

Asumisvaihtoehdot kotitaloudet.

Hyvin pieni osa kotitalouksista, noin puo-
lisentoista prosenttia, omisti asunnon, mutta
asui itse vuokra-asunnossa. Seitsemisen
prosenttia omisti kaksi asuntoa ja vain va-
jaat pari prosenttia kolme tai useampia asun-
toja. Esimerkkejd kahden asunnon omista-
jista olivat eldkkeelld olevat, idltddn 35-64-
vuotiaat lapsettomat parit tai hyvituloiset

Vuokralla asuminen ja siihen rinnastei-
nen asumisoikeusasunnossa tai palvelutalos-
sa asuminen yleistyi selvisti 1990-luvun al-
kuvuosiana. Omassa talossa asuminen ei
niinkddn muuttunut. Omassa osakehuoneis-
tossa asuvien suhteellinen osuus sensijaan
laski ja vuokralla tai asumisoikeusasunnois-
sa asuvien osuus vastaavasti nousi (taulukko
6).
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Taulukko 6. Kotitalouksien jakautuminen

1988 1994
Oma talo 378 371
Oma osakehuoneisto 31,2 28,1
Vuokra-asunto (ml. asumisoikeus-
asunto, palvelutalo tms. 311 348
Yhteensd 100,0  100,0

Tama keskiméérdisten tunnuslukujen perus-
teella havaittu kehityspiirre peittdd alleen
sen seikan, ettd asumismuodon muutokset
tapahtuivat hyvin erisuuntaisesti eri viesto-
ryhmissd. Vuokralla asuminen lisdéntyi
huomattavasti kaikkein pienituloisempien
keskuudessa ja vdheni suurituloisilla. Omas-
sa talossa asuvien osuus lisdéntyi suurituloi-
silla ja vidheni merkittdvésti pienituloisilla.
Kaikissa ikdryhmisséd, lukuunottamatta elé-
suurimmat muutokset tapahtuivat nuorien,
alle 35-vuotiaiden talouksissa (taulukko 7).
Nuorten aseman vaikeutuminen asunto-
markkinoilla oli selked syy siihen, ettéd hei-
dén varallisuusasemansa huononi. Tdmaé né-
kyy erityisesti, jos asunto-omaisuutta tarkas-
tellaan asumismuodon mukaan. Nuorille
vuokralla asumisesta on tullut hallitseva asu-
mismuoto. Entistd harvemmalla alle 25-vuo-

Taulukko 7. Kotitalouksien jakautuminen
asumismuodon mukaan pieni- ja suurituloisilla
1988 ja 1994

1988 1994

Oma talo, pienituloiset, 1. desiili 35,1 16,4
Oma talo, suurituloiset, 10. desiili 34,5 417
Oma osakehuoneisto, pienituloiset 10,5 32 i

Oma osakehuoneisto, suurituloiset 51,6 491
Vuokra-asunto tms., pienituloiset 547 804
Vuokra-asunto tms., suurituloiset 13,9 93

tiaalla oli varaa tai lainansaannin kiristyessd
mahdollisuuksia omaan asuntoon vuonna
1994. Kuusi vuotta sitten alle 25-vuotiaiden
ikdluokasta noin 13 % asui omassa talossaan
ja 16 % omassa osakehuoneistossaan. Vas-
taavat prosenttiluvut vuonna 1994 olivat
endd 5 ja 8 %.

Niilld kotitalouksilla, jotka asuivat omas-
sa talossa asuntovarallisuuden arvo nousi
selvisti kaikenikiisilld (kuvio 9) edelliseen
tutkimusajankohtaan verrattuna. Omassa
osakehuoneistossa asuvillakin asuntovaral-
lisuuden arvo nousi jonkin verran tai pysyi
ainakin ennallaan. Alle 25-vuotiaat joutuivat
kuitenkin tinkiméén asumistasostaan ja kes-
kiméirdinen huoneiston varallisuusarvo oli
oleellisesti pienempi kuin vuonna 1988 (ku-
vio 10).

Kuvio 9. Omassa talos-
sa asuvien asunto- o
varallisuus ikéryhmittgin| K8k
1988 ja 1994, markkaa | 45 54,
35-44 v.
25-34v
55-64 v.
B ig9s)
Alle 25 v. wsa
T T
0 100 200 300 400 500
Tuhatta markkaa kotitaloutta kohti
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Kuvio 10. Omassa

Kaikki f&
45-54v. EE
55-64 v.
3544 v.
25-34 v.

65-v. §

Alle 25v.

osakehuoneistossa
asuvien asuntovaralli-
suus ikdryhmittdin
1988 ja 1994 , markkaa

T T

I
0 50 100 150 200 250

Tuhatta markkaa kotitaloutta kohti

T I
300 350 400

Omistusasuntojen rahoitus

Asuntoséddstiminen on kotitalouksien kes-
keisin sddstdiminen muoto. Séidstdminen ta-
pahtuu niin sanottuna etukéteissddstamisend
ja jdlkikdteen velan maksun yhteydessé. Ra-
hoitusmarkkinoiden perusteelliset muutok-
set 1980-luvun lopulla mullistivat myGs
asuntorahoituksen ehdot. Reaalikoron aika-
na velkarahan hinta on kohonnut.

Asuntorahoitusta tarvitaan uusia asuntoja
hankittaessa ja asunnonvaihdon yhteydessa.
Yli neljdlladkymmenelld (43) prosentilla kai-
kista 1,53 miljoonasta asuntoja omistavasta
kotitaloudesta oli asuntoihin kohdistuvia
velkoja.

Vuoden 1994 lopussa noin 120 000 ta-
loudella oli asuntovelkoja  vidhintddn
300 000 markkaa. Vuonna 1988 niin suuret
velat olivat 82 000 taloudella. Suuria lainoja
ottaneiden kotitalouksien joukko kasvoi.
Alle satatuhatta markkaa asuntoon velkaan-
tuneiden joukko sensijaan harveni huomat-
tavasti. Vield vuonna 1988 nditd talouksia
oli 381 500. Kuusi vuotta mychemmin ta-
louksia oli 138 500 vdhemmén. Asuntove-
lallisista noin joka kolmannella oli alle sata-
tuhatta asuntovelkaa, 1988 melkein joka toi-
sella (taulukko 8).

Keskimédrdinen asuntolainan suuruus
25-34-vuotiailla  asuntovelallisella  oli

226 300 markkaa. Myos alle 25-vuotiailla
oli keskimaérin yli 200 000 markan asunto-
velat (kuvio 11). Vield vuonna 1988 alle 25-
vuotiaiden ikédluokasta joka viidennelld oli
asuntolainoja, nyt endi joka kymmenes kuu-
lui asuntovelallisiin.

Hoitokuluja, lyhennyksid ja korkoja
asuntovelalliset kotitaloudet maksoivat kes-
kiméidrin 32 400 markkaa vuodessa (kuvio
12). Keskimdirdistd huomattavasti enem-
min hoitokuluihin meni 25-34-vuotiailta.
Hoitokuluista reilusti yli puolet (58 %) meni
lyhennyksiin ja loput korkoihin.

Kdéytettdvissé olevista tuloista joka viides
markka (19 %) meni asuntolainan hoitoku-
luihin asuntovelallisilta. Idltd4n 25-34-vuo-

Taulukko 8. Asuntovelallisten kotitalouksien
Jakauma asuntovelkojen suuruuden mukaan
1988 ja 1994, %

Asuntovelkaa {mk) % -88 % -94
Alle 100 000 478 354
100 000199 999 279 26,8
200 000299 999 14,0 20,3
300 000399 999 6,6 10,0
400 000- 3,7 74
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Kuvio 11. Asuntovelal-
listen talouksien asun-

Tuhatta markkaa asuntovelallista kotitaloutta kohti

tolainat idn mukaan 250
1994 ja 1988, markkaa
asuntovelallista koti- 200
taloutta kohti
150
100
50 -
0

Kaikki

Alle 25v.

PR e S -

(E81994 11988 |

25-34 v.

35-44v.  45-54v. 55-64 v. 65— v.

tiailta meni joka neljds (25 %) markka asun-
tolainan hoitoon, alle 35-vuotiailla yk-
sinasuvilla prosenttiosuus oli niinkin korkea
kuin 36. Nuorilla lapsiperheilld hoitokulut
olivat markkamédréisesti aika suuret, mutta
kédytettdvisséd oleviin tuloihin suhteutettuina
ne eivit nousseet paljoakaan kaikkien kotita-
louksien keskiarvon ylidpuolelle.
Hoitokulujen suuruuteen vaikuttaa myos
se seikka, minkétyyppisié lainoja kotitalous

on ottanut. Lihes kolme neljidnnesté (73 %)
asuntolainoista oli tavallisia pankkien asun-
tolainoja. Aravalainoja oli kymmenesosa,
asuntosagstopalkkiolainoja oli suurinpiirtein
yhtid paljon (9 %).

Taulukosta 9 kdy ilmi asuntovelkojen
koostumus eri ikiisilld. ASP-jarjestelmin pii-
riin kuuluvilla lainoilla on merkittdvd osuus
nuorten lainoista. Vapaarahoitteiset lainat ovat
hallitsevassa asemassa keski-ikaisilla.

Kuvio 12. Asuntovelal-
listen talouksien asun-
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Taulukko 9. Asuntovelallisten kotitalouksien asuntovelkojen koostumus idn mukaan 1994, %

Lainalaji Kaikki Alle25v. 25-34v. 35-44v. 45-54v. b55-64v. 65y :
Aravalaina 10 4 9 12 8 3 8
ASP-laina 9 13 18

Kuntalaina, maatilalaina 4 2 4 4 3 4 9
Pankin asuntolaina 73 61 63 75 84 86 73
Muu laina (henkilgkuntalaina,

sukulaiset yms.) 4 19 5 3 4 6 10
Yhteensé 100 100 100 100 100 100 100
Vapaa-ajanasunnot

Vapaa-ajanasuntoja kuten kesdmokkejd ja  1988.

lomaosakkeita sekd muita vapaa-ajan kay-
tossé olevia kiinteistojd omisti noin 19 pro-
senttia kaikista kotitalouksista vaonna 1994.
Kotitalouksien lukuméédrand 19 % on
440 000 kotitaloutta. Vuonna 1988 omista-
vien lukumdédrd oli véhidsen suurempi ja
osuus parisen prosenttiyksikkod enemmin.

Useampia vapaa-ajanasuntoja, muun
muassa ulkomailla olevia loma-asuntoja
omisti yli 41 000 kotitaloutta.

Vapaa-ajanasuntojen omistajista 35 pro-
senttia oli eldkeldistalouksia, ldhes saman
verran (34 %) oli toimihenkil6talouksia ja
kuutisentoista prosenttia tyontekijdtalouk-
sia. Kotitaloustyypin mukaan tarkasteltuna
omistajista neljannes oli 35-64-vuotiaita
lapsettomia pariskuntia ja viidennes lapsi-
perheitd. Tulot vaikuttavat vapaa-ajanasun-
non omistukseen siten, ettd mitd suuremmat
tulot sen todennikodisemmiksi omistaminen
kiy.

Omistuksen suhteellinen osuus kasvoi
mm. lapsettomien parien ja eldkeldisten ryh-
missé ja viheni toimihenkil6l6iden ja lapsi-
perheiden ryhmissd verrattuna vuoteen

Vapaa-ajanasunnon arvo kaikkia kotita-
louksia kohti laskettuna oli 39 000 markkaa
ja omistajatalouksia kohti laskettuna keski-
médrin 201 000 markkaa. Jos Kkotitalous
omisti useamman kuin yhden vapaa-
ajanasunnon, muiden keskiméirdinen arvo
oli 212 600 markkaa.

Taaksepdin tarkasteltuna omistajien va-
paa-ajanasunnon pddoma-arvo nousi noin
kolmanneksella vuodesta 1988.

Vapaa-ajanasunnon velat

Vapaa-ajanasunnon lainoilla ei ole kovin
suurta merkitystd kotitalouksien velkaantu-
misessa. Kotitaloutta kohti laskettuna velka-
maird oli 1 500 markkaa, miki oli alle vii-
dennes (17 %) kulutuslainoista. Vapaa-
ajanasuntoon velkaa ottaneilla 40 300 ta-
loudella keskimédrdiset velat olivat 84 800
markkaa.

Velalliset olivat etupdissd lapsettomia
pareja ja lapsiperheitd, useimmiten he olivat
idltddn 35-54-vuotiaita.
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Kulkuvélineet

Kotitalouksien omistamien kulkuvélineiden
arvo (KV 2) oli keskimaidrin 30 200 mark-
kaa. Auton prosenttiosuus kokonaisarvosta
oli 86, veneen 9, matkailuvaunun 3 ja moot-
toripyordan 2. Omistavia kotitalouksia kohti
lasketut keskimédréiset arvot niakyvit taulu-
kosta 10.

Joissakin védestoryhmissd kuten yrittdjilla
ja lapsiperheilld auton suhteellinen osuus
kulkuvilineiden yhteisarvosta oli selvisti
keskimaéraistd pienempi ja veneiden ja mat-
kailuvaunujen osuus korostui. Aika harvalla
oli kdytossddn yli sadantuhannen markan ar-
voisia autoja tai veneitd. Auton omistavista
talouksista 68 prosentilla auton arvo ei ylit-
tanyt 50 000 markkaa, vain 8 prosentilla au-
ton arvo nousi sataantuhanteen tai sen yli.
Veneen omistajilla vastaavat luvut olivat 85
ja8 %.

Kotitalouksien tulot vaikuttavat oleelli-
sesti sithen miten arvokkaalla autolla ajel-
laan. Kuviosta 13 nédkyy auton ja veneen ar-
von riippuvuus kulutusyksikkod kohti laske-
tuista kdytettdvissd olevista tuloista.

Kotitalouksien omistamien kulkuvélinei-
den arvo ei juurikaan muuttunut 6 vuoden ta-
kaisesta. Autokanta on Suomessa suhteelli-
sen vanhaa ja lama hidasti sen uusiutumista.
Vuoden 1995 kulutustutkimuksen mukaan

Taulukko 10. Kulkuvélineiden arvo ja omista-
vien kotitalouksien lukuméaéra 1994, markkaa ja
omistavat taloudet lukumééarina

Kulkuvéline  Mk/omista- Omistavia Montako
i vaa koti-  talouksia % talouk-
taloutta sista omis-

kohti taa

Auto 41700 1418400 62

Vene 27 700 213 600

Matkailuvaunu 34100 64 400

Moottoripyoré 16 600 69 600

kotitalouden uusimman auton vuosimalli oli
vanhempi kuin 80-luvun puoliviili yli neljén-
nekselld. Vuosien 85-89 malleilla ajeli 43
prosenttia ja vain neljdlld prosentilla oli uu-
sin, vuoden 95 malli.

Kulutusvelkaantuminen

Auto- tai venelainojen kotitaloutta kohti las-
kettu velkamddrid oli 2 200 markkaa, mikd
oli neljannes kulutuslainoista. Autoon tai
veneeseen velkaa ottaneilla yli 172 000 ta-
loudella keskimaéridiset velat olivat 29 200
markkaa. Velallisista talouksista valtaosa

Kuvio 13. Auton ja
veneen arvo tulodesii-
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(78 %) oli palkansaajia eli toimihenkilGité ja
tyontekijoitd. Auton velaksi hankkineilla
suurin osa kulutuslainoista onkin juuri auto-
lainaa (74 %).

Vuodesta 1988 auto- ja venevelallisten
joukko harveni romahdusmaisesti. Silloin
velallisia kotitalouksia oli 406 000. Keski-
maérdinen velka oli silloin markoissa samaa
suuruusluokkaa kuin 1994.

Muita kulutuslainoja (kodinkoneisiin,
matkoihin yms. otettuja lainoja), luotollisten
pankkitilien velkoja, luottokortti- ja osamak-
suvelkoja oli yli puolet (57 %) kaikista kulu-
tuslainoista. Markkamaiérdisesti niitd oli
5 000 markkaa kotitaloutta kohti ja 16 300
markkaa velkaa ottanutta taloutta kohti. Ve-
lallista kohti laskettu summa ei poikkea ko-
vin paljon keskiarvosta muilla kuin alle 25-

vuotiailla ja 65-vuotta tiyttineilld, joilla se
jdd huomattavasti mainitun keskiarvon ala-
puolelle.

Velkaantumiskehitys tdmintyyppisissid
kulutuslainoissa oli aivan péinvastainen kuin
auto- ja venelainoissa. Velkaantuneiden mézra
oli yli 690 000 kotitaloutta, jossa nousua 6
vuoden takaisesta noin kolmannes. Velkaantu-
neet kotitaloudet lisdéintyivit kaikissa ikaryh-
missd lukuunottamatta alle 25-vuotiaita.

Myos muiden kulutuslainojen velkasum-
ma kasvoi selvisti, kaikkia kotitalouksia
kohti laskettu keskiarvo 73 prosentilla ja ve-
lallista kohti laskettu 43 prosentilla.

Erilaisen nopeakiertoisen luoton kiytto
on vilkastunut viime vuosina. Ehkédpd myos
kulutuksen rahoittamiseen on huonoina ai-
koina tarvittu entistd enemmin velkarahaa.
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Rahoitusvarallisuus

Seuraavaksi siirrytdédn kasittelemién kotita-
louksien rahamuodossa olevaa omaisuutta.
Tiassd tutkimuksessa rahoitusvarallisuus

Kotitalouksien talletukset

Tavalliset pankkitalletukset ovat ylivoimai-
sesti suosituin kotitalouksien rahoitussaésté-
misen muoto. Yli kaksi kolmasosaa (69 %)
rahoitusomaisuudesta oli talletuksia.

Talletuksia oli kotitaloutta kohti keski-
madrin 41 500 markkaa. Vertailuajankohta-
na, vuonna 1988 talletuksia oli keskiméérin
32 000 markkaa. Noin 30 prosentin nimelli-
sestd kasvusta suurin osa oli inflaation aihe-
uttamaa. Esimerkiksi elinkustannusindeksin
pisteluku kasvoi samalla aikavalilld 25 pro-
senttia.

Haastattelujen perusteella saatu kotita-
louksien talletusten arvo oli paljon pienempi
kuin todellinen talletuskanta. Talletusten
mittaaminen on ehké varallisuustutkimusten
ongelmallisin kohta. Osa haastatelluista ei
ilmoita talletustensa méaérdéd lainkaan ja osa
ilmoittaa ne todellista pienempin.

Voidaan hyvilld syylld olettaa, ettd ny-
kyisin ldhes kaikilla kotitalouksilla on jon-
kinlainen pankki- tai muu talletustili varojen
sdilyttdmistd varten. Vuoden 1994 varalli-
suustutkimuksessa talletuksia ilmoitti 85
prosenttia kotitalouksista. Talletuksien il-
moitushalukkuudessa oli jonkin verran eroja
viestoryhmien vililld. Ylempien toimihen-
kiloiden talouksista 90 prosenttia ilmoitti
omistavansa talletuksia, yrittédjistd 84 pro-
senttia. Nuorilla alle 35-vuotiailla lapsetto-
milla pariskunnilla talletusten ilmoitus-
prosentti nousi niinkin korkeaksi kuin 94,
yksinasuvilla eldkeikiisilld se painui 78 pro-
senttiin.

Tilastokeskuksen rahoitustilastoihin ke-
ritddn talletustietoja pankeilta ja joiltakin

koostuu talletuksista, erilaisista arvopape-
reista, vakuutussédsstoistd, saatavista ja ki-
teisrahasta.

sddstokassoilta. Niihin tilastotietoihin ver-
taamalla on arvioitavissa, ettd noin kuutisen-
kymmenté prosenttia talletuskannasta tulisi
mukaan varallisuustutkimuksen aineistoon.

Talletusten markkamaérdisen tason sijas-
ta varallisuustutkimuksissa on keskitytty tal-
letusten viestoryhmittédisten jakaumien tar-
kasteluun.

Kotitalouksien talletukset
védestoryhmittéin

Suurin osa kotitalouksista ei ehké koe varo-
jen pitdmisti talletustileilld varsinaisena si-
joitustoimintana. Talletuksia ja muita niin
sanottuja likvidejd varoja pidetdén erityises-
ti maksuvalmiuden takia. Talletusvaroilla
pyritdén turvaamaan ennakoitavissa olevista
maksuista suoriutuminen, niitd pidetédédn
odottamattomien tulojen vdhentymisen tai
sestd on erddnlaista pakkosdédstdmistd, kun
kotitaloudet varautuvat maksamaan velko-
jaan.

Sédstdminen ja kuluttaminen ovat tavan-
takaa kilpasilla keskenddn. Milloin sdésté-
miskehitys on ollut alaméessd, sitd on pyritty
rohkaisemaan. Alunperin miirdaikaistalle-
tukset olivat varsinainen pitkdaikaissddstd-
misen muoto, joka tarvitsi tuekseen verotto-
muutta.

Vuonna 1994 talletuksista kaksi kol-
masosaa oli tavallisilla kdyttelytileilld (esim.
kédytto-, sddsto- ja karttuvat talletustilit) ja
kolmannes mairdaikais- ja sijoitustileilld.
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Kuvio 14. Kotitalouk-

Kaikki
Maatalousyrittdjat
Muut yrittédjat
Eldkeldiset

Ylemmit toimihenkil6t
Alemmat toimihenkilt
Tydntekijat

Tyottomat

sien kdyttelytilit erdis-
sd sosioekonomisissa
ryhmissé 1994, mark-
kaa tileille tallettanutta
kotitaloutta kohti

{EmVeroton E]Verollinenj

s I

0 20 40

Tuhatta markkaa tallettajataloutta kohti

T T

60 80 100

Avoin kilpailu talletuksista ja tuottotietoi-
suuden kasvu monipuolisti tilimuodot. Vuo-
sikymmenid médrdaikaislaein elidnyt vero-
vapauskin tuli tiensd pddhén.

Suurin osa kotitalouksista on kuitenkin
tottunut hoitamaan maksuliikenteensi taval-
listen kéyttelytilien avulla. Kayttelytileilld
oli varoja keskimaérin 27 800 markkaa, jos-
ta summasta verottomilla tileilld 82 % ja ve-
rollisilla 18 %.

Korkeakorkoisemmilla maéirdaikais- ja
sijoitustileilld oli varoja keskiméérin 13 600
markkaa, josta verottomilla tileilld oli 42 %
ja verollisilla 58 %.

Maidrdaikais- ja sijoitustileilld ilmoitti pi-
tavénsd varojaan 345 300 kotitaloutta (15 %
kaikista). Suhteellisesti useammin néiti tile-
jé oli 65-vuotta tdyttdneilld lapsettomilla pa-
reilla (22 %:1la) , maatalousyrittdjilld (23 %)
ja suurituloisimmilla, ylimmén tulodesiilin
talouksilla (22 %). Keskimadriistd harvem-
min médrdaikaistileji oli tyottomien talouk-
sissa (8 %) , yksinhuoltajien talouksissa
(10 %) ja pienituloisimman, alimman tulo-
desiilin talouksissa (6%).

Kuvioissa 14 ja 15 on tarkasteltu erikseen
tilinomistajatalouksia. Niilld talouksilla,
joilla oli rahaa kéyttelytileilld, sitd oli keski-
médrin 33 000 markkaa. Suurin osa oli ve-
rottomilla tileilld ja vajaa viidennes verolli-
silla kdyttelytileilld. Eri véestoryhmien edel-

lytykset séddstdd poikkeavat suuresti toisis-
taan. Eniten talletuksia oli maatalousyritta-
jilld ja véhiten tyottomilld (kuvio 14). Maa-
talousyrittdjien sddstoissd saattaa mukana
olla. my6s talletusvaroja, joita pédasiassa
kidytetddn yritystoiminnassa.
Kotitalouskohtainen tarkastelu "liioitte-
lee" sddstojen eroja, koska kotitaloudet ovat
keskimédrdiseltd henkiloluvultaan erilaisia.
Toisalta esimerkiksi eldkeldistaloudet ovat
keskimiirdisen henkil6luvun mukaan pie-
nid, mutta sadstot ovat silti melko suuret.
Maiéridaikais- ja sijoitustileille sdésténeil-
14 talouksilla oli tileilld keskimddrin 89 700
markkaa, misti verollisina talletuksina ldhes
kaksi kolmasosaa ( 58 %). Maatalousyritta-
jdt, muut yrittdjat ja elidkeldiset kilpailevat
aika tasapdisesti suurimmilla sdést6illd (ku-
vio 15).Verolliset méérdaikais- ja sijoitusti-
lit ovat jo selvésti suosituimpia vaihtoehtoja
kuin verottomat kaikissa vdestoryhmissi.
Talletussddstdaminen riippuu hyvin sel-
kedsti idstd. Sddstojen suuruus on ldhes suo-
rassa suhteessa kotitalouden viitehenkilon
ikddn. Eldkeidssd olevat, 65-vuotiaiden ta-
loudet ovat talletussddstimisen huipulla.
Heilld oli seké kayttelytileilld ettd médrdai-
kais- ja sijoitustileilld enemmin rahaa kuin
millddn muulla ikéluokalla. Suhteellisesti
eniten verottomia maérdaikaistalletuksia on
alle 25-vuotailla, verollisia vaihtoehtoja suo-
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Kuvio 15. Kotitalouk-
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sivat nuorehkot, 35-44-vuotiaiden taloudet
(kuviot 16 ja 17).

Talletusten keskittyminen

Talletusten jakautuminen kotitalouksien
kesken oli erittdin epdtasainen. Ensinnékin
oli suuri joukko niitd, joilla kdytdnnollisesti
katsoen ei ollut ollenkaan talletuksia ja toi-
sekseen monilla talouksilla talletukset olivat
aika vaatimattomia. Varallisuustutkimuk-
sessa jakaumatarkasteluja vaikeuttaa vield
niin sanotut erdkatotapaukset. Talletuksista
ei haluttu kertoa tutkimuksen tekijoille.

Kun talletuksia omistavat kotitaloudet
jdrjestetddn talletusten mukaan jonoon vihi-
ten talletuksia omistavista eniten omistaviin,
saadaan esille kymmenesosien osuudet (de-
siilit). Taulukossa 11 on kymmenysten osuu-
det kaikista talletuksista vuosina 1994 ja
1988.

Kotitaloudet jakautuvat karkeasti kah-
teen ryhmaéin, niihin jotka sddstidvat huomat-
tavasti lukuméédrdosuuttaan vdhemmain ja
nithin jotka séd#stdvit lukumidrdosuutensa
verran tai paljon sen yli. Raja kulkee kah-
deksannen desiilin kohdalla. Vajaa kolman-

Taulukko 11. Desiiliryhmien talletus-
osuudet 1994 ja 1988, %

Desilivhmd % -4 %-88
| 0,05 0,1
I 03 06
1l 07 14
v 14 16
Vv 1,8 28
Vi 3,6 43
Vil 59 6,6
Vil 100 106
IX 19,1 17,0
X 571 55,0
Yhteensd 100,0 100,0

nes oli viimeksi mainittuja siistéjitalouksia.

Kymmenen prosenttia talouksista omisti
57 prosenttia koko talletuskannasta. Vastaa-
vasti vuonna 1988 10 prosentilla oli hallus-
saan 55 prosenttia talletuksista. Talletukset
jakautuivat muutenkin epédtasaisemmin kuin
vuonna 1988. Vidhemmin sddstdvien talle-
tukset olivat entisestdin huvenneet.

Kotitalouksien arvopaperit

Erilaiset arvopaperit ovat tavallisten pankki-
talletusten jélkeen seuraavaksi suosituin ko-
titalouksien rahoitussddstimisen muoto.
Viidennes rahoitusomaisuudesta oli arvopa-
pereita. Jotkut piensijoittajatkin ovat yhtioit-
tdneet sijoitustoimintansa. Yhtiomuotoinen
arvopaperiomistus ei ole kuitenkaan muka-
na tédssé tutkimuksessa.

Arvopaperilajit ja niiden
arvostus

Tutkimukseen kerittiin tietoja julkisesti no-
teeratuista osakkeista, muista osakkeista ja

joukkovelkakirjoista. Julkisesti noteerattui-
na osakkeina pidettiin porssiosakkeiden,
OTC-listan ja meklarien listan osakkeiden
ohella my®0s sijoitusrahasto-osuuksia. Myos
osuustodistukset kuuluivat tutkimuksen tie-
tosisdltoon. Osuustodistuksista rajattiin kui-
tenkin pois puhelinosuuskuntien (ml. puhe-
linyhtididen osakkeet) ja osuuskauppojen
osuustodistukset.

Julkisesti noteeratut osakkeet (KV 3) ar-
vostettiin markkina-arvojen mukaan. Aitoja
markkinahintoja ei ole yleisesti saatavissa
muille kuin julkisesti noteeratuille osakkeil-
le. Muut arvopaperit (KV 4) arvostettiin ni-
mellisarvoonsa. Koska esimerkiksi tavallis-
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ten osakeyhtididen osakkeilla ei kdyda séan-
nollistd kauppaa, olisi niiden kédyvén arvon,
tai markkina-arvon selvittdminen téllaisessa
tutkimuksessa vaikeaa. Myos joukkovelka-
kirjat ovat nimellisarvoisina.

Sijoitusten suuruus ja
omistuksen yleisyys

Arvopapereita kotitaloudet omistivat keski-
maérin 11 800 markalla. Kaksi kolmasosaa
arvopaperisijoituksista oli julkisesti notee-
rattuja osakkeita (vastedes kdytetdén nimi-
tystd porssiosakkeet). Vertailuajankohtana,
vuonna 1988 arvopapereita omistettiin kes-
kimddrin 15 700 markan arvosta, joten
markkamaiird putosi neljannekselld.

Taulukosta 12 kéy ilmi arvopaperisalkun
koostumus vuosina 1988 ja 1994.

Arvopapereita (pl. osuustodistukset) omis-
ti vuonna 1994 noin 519 000 kotitaloutta eli 23
prosenttia kotitalouksista. Noin 442 000:1la
oli porssiosakkeita eli noin viidennekselld
kaikista talouksista. Muita kuin porssiosak-
keita omisti 4 ja joukkovelkakirjoja 3 pro-
senttia kotitalouksista.

Vuonna 1988 tehdyn tutkimuksen mu-
kaan arvopapereita omisti 628 000 taloutta,
30 prosenttia kaikista. Porssiosakkeita oli
548 000:1la (26 %:1la). Joukkovelkakirjoja
omisti 5 % talouksista. Muiden osakkeiden
omistus oli vuonna 1994 samaa tasoa kuin
vuonna 1988.

Taulukko 12. Arvopaperisijoitukset 1994 ja 1988,
mk ja %

MU %9 %

kotitalous
Pdrssiosakkeet 7500 64 70
Muut osakkeet 1000 8 6
Joukkovelkakirjat 3000 25 21
Osuustodistukset 300 3 3
EYhteensii 11 800 100 100 _

Edelld mainittujen lukujen mukaan arvo-
papereihin sédistdvien kotitalouksien méérd
olisi pienentynyt kaikkiaan yli 100 000:1la.
Suurin pudotus oli porssiosakkeita omista-
vissa talouksissa, mutta myos joukkovelka-
kirjat ovat keskittyneet entistd harvemmille.

Kasinotaloudeksi kutsuttu ilmio houkut-
teli viime vuosikymmenen lopulla paljon ta-
vallisia kotitalouksia osakesaéstdjiksi. Osa-
kekurssien lasku ja osakesédédstdmisen riskien
realisoituminen laman my®&té sai monet luo-
pumaan sijoituksistaan. Osakesiéstéjien
suurehko médrd viime tutkimuksessa selit-
tyy osaksi my®s silld, ettd vakuutusosakeyh-
ti6 Sampo muuttui osakeyhtioksi juuri 80-
luvun lopulla. Tdmén takia osakkeenomista-
jiksi tuli suuri joukko vakuutusasiakkaita.
Monelle vakuutuksenottajalle porssimaail-
ma jdi vieraaksi ja he luopuivat myShemmin
osakkeistaan.

Niiden kehityspiirteiden valossa osa-
kesddstdjien médran vihennysti ei voida pi-
tdd kovin hitkdhdyttivind merkkind osa-
kesijoittamisen suosion vihenemisestd pien-
sijoittajien keskuudessa. Osakesédstdaminen
on perinteinen pitkdaikaisen sdédstdmisen
muoto, jolla on aina ollut oma kannattaja-
kuntansa. Vanhojen osakeséistéjien ja hei-
dédn perheenjdsentensd lisdksi sijoittaminen
kiinnostaa nykyisin mys nuoria, hyvin kou-
lutettuja ihmisié.

Pérssisijoitusten suuruus ja
omistuksen yleisyys védesto-
ryhmittain

Ennen lamavuosia rahaa riitti kulutuksen
ohella myos sijoituksiin. Osakesééstdminen
kiinnosti kansaa, mutta tuotto-odotusten
pieneneminen ja riskien kasvu taloudellisen
taantuman myotd teki sijoittajat varovai-
semmiksi.

Porssiosakesijoittajia on kaikissa viesto-
ryhmissd. Osakeséddstamisen levidmistd es-
tdd kuitenkin taloudellisten mahdollisuuksi-
en rajoittuneisuus suurella osalla suomalai-
sia. Tdmin takia merkittdvéd osakesdédstami-
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nen jdd suhteellisen pienen ryhmén harras-
tukseksi. Hyvind aikoina esitettiin ennustei-
ta, ettd esimerkiksi talletukset vaihtuvat laa-
jamittaisesti osakesalkuiksi jo tdlld vuosi-
kymmenelld. Sddstiminen muuttuu sijoitta-
miseksi. Osakesddstdminen uskottiin saavan
lisdpuhtia, kun suuret ikdluokat alkavat va-
pautua asuntolainoistaan.

Taulukkoon 13 on koottu tietoja osa-
kesdédstdmisestd ja sen yleisyydesti eri tyyp-
pisissi kotitalouksissa. Sijoittaminen lisdén-
tyy jokseenkin suoraviivaisesti tulojen kas-
vaessa. Porssiosakkeita omistavista 442 000
taloudesta nelisenkymmenté prosenttia kuu-
lui kahteen ylimpién tuloluokkaan. Lihes
100 000 taloutta oli kaikkein suurituloisim-
pia ja heistd kaksi kolmasosaa kuului ikdryh-
méén 35-54-vuotiaat.

Asuntovelkaantumisella ei ollut kovin
suurta vaikutusta porssisijoitusten yleisyy-
teen. Velkaantuneita oli ldhes samassa suh-
teessa porssisijoittajien kuin ei-sijoittajata-
louksienkin keskuudessa.

Véestoryhmi Mk/ Osuusarvo- Montako % Taulukko 13. Porssi-
kotitalous papereista  ryhmasta  OSakesijoitusten keski-
% omistaa - arvoja (mk) vdestd-
porssi- - ryhmittéin, pérssisijoi-
. osakkeita  fysten osuus kaikista

o - . arvopaperisijoituksista

Ylemmét toimihenkil 6t 18 500 7 36 (%) ja sijoittamisen

Maatalousyrittdjat 15 500 61 38  yleisyys véestiryhmés-

Muut yrittajat 13900 43 23 sd (%)

Alemmat toimihenkil 6t 7900 73 24 '

Eldkeldiset 6100 56 17

Tydntekijat 4100 83 12

Lapseton pari, 65— v. 16 000 54 26

Lapseton pari, 35-64 v. 12 200 67 26

Lapsiperhe 10 900 64 28

Lapsiperhe, nuorin alle 7 v. 6700 53 21

Yhden hengen talous, 35-64 v. 4500 81 14

Yhden hengen talous, 65-v. 3900 55 12

Yhden hengen talous, alle 35 v. 2900 76 12

Lapseton pari, alle 35 v. 1500 78 20

Suurituloisin desiili 34 600 7 44

Pienituloisin desiili 800 54 6

Kotitalouksien sddstamiskdyttdytymises-
sd oli eroja myos sen mukaan minka tyyppi-
siin arvopapereihin rahaa oli sijoitettu.
Ylempien toimihenkil6iden taloudet, nuoret
ja nuorehkot yhden hengen taloudet ja ty6n-
tekijdtaloudet sijoittivat suhteessa paljon
porssiosakkeisiin. Eldkeldistalouksilla jouk-
kovelkakirjojen osuus arvopapereista oli hy-
vin suuri. Muilla yrittdjilld kuin maata-
lousyrittdjilld oli niinikddn paljon joukko-
velkakirjoja, mutta my6s muut kuin pors-
siosakkeet olivat hyvin edustettuina heidin
sijoitussalkuissaan.

Sijoitusten suuruus porssi-
osakkeita omistavilla

Ehké paremman kuvan osakesddstdmisen ta-
loudellisesta merkityksesti saa, jos sijoitus-
ten arvoa tarkastellaan pelkédstédédn niissd ko-
titalouksissa, joihin on hankittu esimerkiksi
porssiosakkeita.
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Kuvio 18. Kotitalouk-

sien pdrssiosakkeet
sosioekonomisen
aseman mukaan 1994,
markkaa sijoituksia
tehnytté kotitaloutta
kohti
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Tuhatta markkaa sijoittajataloutta kohti

Porssiosakesijoituksia tehneilld kotitalouk-
silla oli sijoituksia keskimairin 38 800 mar-
tuhatta markkaa vdhemmén kuin vuonna
1988.

Markkamédridn pieneneminen johtuu
vuoden 1994 osakekurssien alhaisesta tasos-
ta. Kokeiluluontoisesti aineistossa olevien
porssiosakkeiden arvostaminen tehtiin myos

vuoden 1988 osakekurssien (KV 5) mukaan.
Markkamairé likimain tuplaantui, kun kay-
tettiin vuoden 1988 kurssitasoa.
Viestoryhmittdin sijoitusten suuruus ja
niiden muutokset kdyvit ilmi kuvioista 18 ja
19. Joillakin ryhmilléd, kuten yrittdjilla (ei
maatalousyrittdjilld), tyontekijoilld ja alem-
milla toimihenkil6illd sijoitukset jopa kas-
voivat. Eniten rahaa porssiosakkeissa oli

Taulukko 14. Sijoitukset arvopaperilajeittain ja ikdryhmittédin 1988 ja 1994, prosenttiosuus sijoitusten

arvosta

% %
Pankki- ja rahoitusosakkeet 18 37
Vakuutus- ja sijoitusosakkeet 8 6
Muiden palvelualojen osakkeet 7 7
Metalliteollisuuden osakkeet 9 8
Metséteollisuuden osakkeet 9 10
Monialateollisuuden osakkeet 23 17
Muun teollisuuden osakkeet 7 5
OTC-listan osakkeet 5 2
Meklarien listanosakkeet 9 7
Sijoitusrahastojen osuudet 6 1
Tuntemattomat osakkeet 1
Yhteensd, % 100 100
Mk kotitaloutta kohti 7540 10960

= ;kk;tai wdet

1o

Alle 25-vuotiaat ’
199 1988 1994 1988
% % % %
24 46 19 32
7 7 6 7
19 1 10 6
3 0 8 8
7 3 7 9
26 14 13 20
10 3 7 7
0 7 2 3
0 5 25 5
5 4 2 1
0 1
100 100 100 100
1490 3470 7540

3900

25-34-vuotiaat
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Kuvio 19. Kotitalouk-

Kaikki §

45-54 v.

sien pérssiosakkeet
viitehenkildn idn
mukaan 1994, markkaa
sijoituksia tehnytté
kotitaloutta kohti
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kiinni yrittdjdtalouksissa ja 45-54-vuotiai-
den talouksissa. Sijoitusten arvo putosi jyr-
kimmin 65 vuotta tadytténeilla.

Sijoitusten arvon muutoksiin vaikutta-
va mekanismi ei ole yksiselitteinen. Vies-
toryhmien, jotka sijoituksia tekevit, suu-
ruus ja koostumus on muuttunut. Sijoituk-
set siséltdvit erityyppisid osakkeita, joiden
arvo on kehittynyt eri tavoin, mutta ndistd

45-54-vuotiaat

1994 1988 1994 1988
% % % %
15 37 19 32

6 6 8 8

3 5 7 7

4 1 14 12

9 9 7 9

28 16 21 16

8 4 6 6

16 3 3 1

4 6 8 !

i 1 b 0

2 2

100 100 100 100
7 500 13790 12 520 15830

jéljempéna.

Sijoittajatalouksien lukuméddrd véheni
noin neljadkymmentd prosenttia 25-44-vuo-
tiaiden ikdryhmassd. Entistd harvemmilla oli
rahaa tai halua sijoittaa varojaan porssiin.
Tétd vanhemmissa ikdryhmissé sijoittajata-
louksien lukumaéiré sdilyi lahes ennallaan tai
niissd tapahtui vain vihdisia muutoksia ver-
rattuna vuoteen 1988.

55-64-vuotiaat 65— -vuotiaat

1994 1988 1994 1988
% % % %
20 34 19 45
10 5 8 2

9 10 6
4 5 9 3
i 4 1 19
23 27 23 1
6 5 6 4
i 1 0 0
6 8 11 10
9 0 6 0
0 0
100 100 100 100
8590 10 340 7 590 11 350
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Pérssisijoitusten rakenne

Kansantalouden kehitys oli 90-luvun alku-
vuosina osakesijoittajan suuri huolenaihe.
Monenlaiset ongelmat ovat nédivettdneet
osakesijoittamista. Piensijoittajan voi olla
vaikea pédttdd mihin osakkeisiin rahat sijoi-
tetaan ja miti riskejd otetaan.

Perinteellisesti suomalainen piensijoitta-
ja on suosinut pankkiosakkeita ja vanhojen
teollisuusyritysten osakkeita. Namd osak-
keet ovat olleet myds hyvin edustettuina
sekéd vuoden 1988 ettd vuoden 1994 varalli-
suusaineistossa.

Dramaattisin muutos tapahtui pankki-
ja vakuutusosakkeissa lamavuosien mai-
ningeissa. Niiden osuus kotitalouksien
porssisijoitusten arvosta oli vield vuonna
1988 yli kolmannes (37 %). Vuonna 1994
osuus oli enidd alle viidennes (18 %) (tau-
lukko 14).

Pankkiosakkeiden paino osakesalkussa
oli vuonna 1988 erityisen suuri eldkeikéis-
ten, 65 vuotta tdyttdneiden talouksissa ja
myd6s nuorten, alle 25-vuotiaiden talouksis-
sa. Nuorten talouksissa osakkeita voi olla
senkin takia, ettd vanhemmat ovat antaneet
niitd lapsilleen ennakkoperintoind. Niissd
kahdessa ikéryhmaéssd myos sijoitusten arvo
putosi eniten (kuvio 19).

Monialateollisuuden osakkeet lisdsivit
osuuttaan porssiosakesijoituksissa. Myos Otc-
listan ja meklarien listan osakkeet seki sijoi-

tusrahastojen osuudet kasvattivat suosiotaan
piensijoittajan sijoituskohteina. Muun teolli-
suuden ja palvelualojen osakkeissa ei tapah-
tunut selkeitd muutoksia.

Monialateollisuuden osakkeisiin oli si-
joittanut varojaan 60 000 kotitaloutta. Kes-
kimééaradissijoitus oli reilut 64 000 markkaa.
Vaikka niin sanottujen pikkulistojen, Otc- ja
meklarilistojen osakkeisiin sijoittavia kotita-
louksia oli melko vdhin, markkamadrdisesti
osakesalkun arvo nousi kérkipéiahén (tauluk-
ko 15). Ndilld listoillahan on kehityskykyi-
sid pienyrityksid ja niiden osakkeilla on ollut
hyvid tuotto-odotuksia, joten ne houkuttele-
vat sijoittajia.

Pankki- ja rahoitusosakkeisiin sekd va-
kuutus- ja sijoitusosakkeisiin rahansa laitta-
neita oli suuri joukko, mutta keskiméérin si-
joitukset olivat suhteellisen pienii.

Pdrssisijoitukset ja talletukset

Porssiosakesijoittajista suuri osa kuuluu hy-
vituloisiin kotitalouksiin tai he ovat muuten
varakkaita. Téstd syystd myos muuta rahoi-
tusvarallisuutta, etenkin talletusvaroja pors-
sisijoittajilla oli huomattavan paljon.

Erityisesti vanhimmissa ikdluokissa, 65
vuotta tdyttdneilld ja vdhdn nuoremmilla,
55-64-vuotiailla talletuksia oli moninkertai-
sesti keskimidrdistalletuksiin (41 500 mk)
verrattuna.

Taulukko 15. Koti-

talouksien sijoitukset | il Mk Talouksia o
qukisesti nqtgerattui 2 Monialateollisuuden osakkeet 64 500 60 000
hin osakkeisiin (KV 3) .
vuonna 1994, markkaa Meklarilistan osakkeet 48 800 33100
sijoittajataloutta kohti  Sijoitusrahastojen osuudet 46700 21000
ja sijoituksia tehnei- OTC-listan osakkeet 45 400 17 600
den talouksien luku-  \etaliiteollisuuden osakkeet 38 000 39200
HRen Muiden palvelualojen osakkeet 26 700 44 800
Metséteollisuuden osakkeet 22700 67 800
Muun teollisuuden osakkeet 21700 53 900
Pankki- ja rahoitusosakkeet 12 800 245 800
Vakuutus- ja sijoitusosakkeet 7700 173100
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Kuvio 20. Kotitalouk-
sien pdrssiosakkeet ja

Kaikki
45-54 v .
65-v.
35-44 v.
55-64 v.
25-34v.

Alle 25 v.

talletukset viitehenki-
I6n idn mukaan 1994,
markkaa porssi-
sijoituksia tehnyttéd
kotitaloutta kohti
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Kuviosta 20 nékyy porssiosakkeisiin sijoit-
taneiden porssisalkun suuruus ja mydos talle-
tusten maaré ikdryhmittdin.

Sijotusrahasto-osuudet

Sijoitusrahastoilla on useissa muissa maissa
ollut kauan suuri osuus yksityisten kansa-
laisten arvopaperisddstdmisessd. Sijoitusra-
haston idea on, ettd omaisuutta voidaan hoi-
dattaa ammattimaisilla asiantuntijoilla. Os-
tamalla rahaston osuuksia annetaan varat
omaisuudenhoitoyhtidlle, yhtididen asian-
tuntijoiden hallintaan. Niin sijoitusten suun-
nitteluun ja salkun hoitoon tulee ammattipi-
tevyyttd. Sithen tulee my0s tasa-arvoisuutta,
joka ei katso omaisuuden suuruutta. Pienel-
ldkin panoksella péddsee osalliseksi suuresta
ja hajautetusta osakesalkusta.

Sijoitusrahastot tulivat Suomeen varsin
myohéin, edellisen varallisuusaineiston ke-
radmisen aikoihin 80-luvun lopulla. Alkuai-
koina vain hyvin pieni osa sijoituksista suun-
tautui sijoitusrahastoihin. Nyt niilld on jo
kohtalainen merkitys sijoittamisvaihtoehto-
na (taulukko 14) ja rahastoihin sijoittaminen
on ilmeisessé kasvussa.

Lukuméérdisesti sijoitusrahastoihin si-

joittajia oli toistaiseksi hyvin vidhdn. Vain
noin 21 000 taloutta oli tarttunut tdhdn mah-
dollisuuteen varallisuustutkimuksen tietojen
mukaan (taulukko 15). Puolet heisti oli 45—
64-vuotiaiden talouksia ja rahasto-osuuksia
oli keskiméirin noin 45 000 markan arvosta.

Entuudestaan tiedetdin, ettd innokkaim-
mat tallettajat 10ytyvédt vanhemmista iki-
luokista. On hyvinkin mahdollista, ettd osa
viime vuosina verovapailta médiriaikaistal-
letuksista vapautuneista varoista on siirtynyt
muun muassa sijoitusrahastoihin.

Joukkovelkakirjat

Joukkovelkakirjalainojen suosio yksityista-
louksien sijoituskohteena on perustunut nii-
den hyvién tuottoon ja helppohoitoisuuteen.
Ne eivit ole yhti altiita kurssiheilahteluille
kuin osakkeet. Omalta osaltaan suosiota on
ylldpitdnyt valtion obligaatioiden verova-
paus ja riskittomyys.

Téamén tutkimuksen aineistoon kerittiin
tietoja obligaatioista, debentuureista ja
muista joukkovelkakirjoista. Suurella osalla
joukkovelkakirjamarkkinoista toimivat suur-
sijoittajat: yritykset, rahalaitokset ja vakuu-
tusyhtiot.
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Yksityishenkil6ille tarkoitetut joukkovelka-
kirjat eivét kuitenkaan ole lilemmilti yleisty-
neet. Piinvastoin, sijoittajakotitalouksien
lukumaéiré oli pienempi vuonna 1994 kuin
1988. Joukkovelkakirjojen tarjonta laina-
markkinoilla vaikuttaa kotitalouksien han-
kinta-aktiviteettiin. Tarjonnan volyymi voi
vaihdella muun muassa sen mukaan millai-
nen korkotaso kulloinkin on. Valtion alijaa-
miéd rahoitettiin  80-luvun loppupuolella
mm. verottomilla obligaatioilla, joita myds
yksityistaloudet hankkivat.
Joukkovelkakirjasijoituksia oli vuoden
1994 tietojen mukaan 3 000 markkaa kotita-
loutta kohti, mikd oli hieman vdhemmin
kuin 1988. Vaikka kaikkia kotitalouksia
kohti laskettu markkamééri on polkenut pai-
kallaan, sijoittajataloutta kohti laskettu kes-
kiarvo kasvoi tuntuvasti.
Joukkovelkakirjoja hallussaan pitévilld
talouksilla papereiden arvo oli huomattavan
suuri, keskimdidrin 92 400 markkaa. Tama
oli 50 prosenttia enemmén kuin 1988.
Merkittdva luotonottaja Suomen joukko-
velkakirjamarkkinoilla on ollut valtio. Koti-
talouksienkin hankkimista joukkovelkakir-
joista reilusti yli puolet (56 %) oli valtion
liikkeelle laskemia. Erityisesti vanhemmat
ikdluokat suosivat valtion papereita, nuo-

Taulukko 16. Arvopapereita hankkineiden desii-
liryhmien osuudet arvopapereiden omistukses-
ta1994 ja 1988, %

%9 %88

|, vahiten omistava 10 % 0,1 0,1
Il 02 03
] 04 04
v 0,6 05
v 1,2 1,0
VI 2,1 1,8
Vil 39 3,6
Vil 8,0 6,9
IX 17,0 14,6
X, eniten omistava 10 % 66,7 70,8
Yhteensd 100,0 100,0

remmilla ja keski-ikdisilld padosa joukko-
velkakirjoista oli yritysten liikkeelle laske-
mia.

Ehkédpd juuri mainitun riskittomyyden,
helppohoitoisuuden, verottomuuden yms.
seikkojen takia, joukkovelkakirjoja on totut-
tu pitdmaén varakkaiden ikdihmisten sddsti-
mismuotona. Tdminkin tutkimuksen mu-
kaan sijoitusten suuruus kasvaa tasaisesti
mitd vanhempiin ikéluokkiin mennédén. La-
hes kolmasosa joukkovelkakirjoja omista-
vista talouksista oli 65 vuotta tdyttidneitd.
Alle 35 vuotiailla joukkovelkakirjoja oli mi-
tattdomén véhién.

Arvopaperiomistuksen
keskittyminen

Arvopaperiomistuksen jakautuminen kotita-
louksien kesken on hyvin epitasainen. Iso
osa omistaa vdhdisen méirin arvopapereita.
Suuria péddomasijoituksia tekevidt ovat
omassa kastissaan.

Arvopapereita omistavat kotitaloudet (ei
osuustodistuksia omistavat) on viereisessd
taulukossa jdrjestetty jonoon véhiten omista-
vista eniten omistaviin, jonka jdlkeen on las-
kettu kunkin kymmenyksen omistusosuus.

Sijoittajatalouksista 10 prosenttia omisti
noin 67 prosenttia arvopapereiden yhteis-
madréstd. Vastaavasti vuonna 1988 10 pro-
sentilla oli hallussaan 71 prosenttia arvopa-
pereista. Jakauma tasoittui siis aivan huipul-
la, mutta muuten siind ei tapahtunut kovin
suuria muutoksia (taulukko 16).

Sijoitusten ominaisuudet

Varallisuustutkimuksen yhteydessd kysyt-
tiin myos haastateltavilta heiddn mielipitei-
tddn sijoituskohteiden ominaisuuksista.
Haastateltaville esitettiin joukko luonneh-
dintoja sijoituskohteiden ominaisuuksista ja
pyydettiin nimedmédidn kolme omasta mie-
lestd tdrkeintd. Ominaisuudet olivat seuraa-
vat:
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sijoitus on helppo muuttaa kiteisrahaksi
sijoituksesta on mahdollisuus saada pal-
jon tuottoja

sijoitus on verotuksellisesti edullinen
sijoitus sdilyttdd hyvin arvonsa

sijoitus on turvallinen, eikéd siithen liity
varojen menetysriskid

e sijoitus on helppohoitoinen

Kahdeksan prosenttia kotitalouksista ei vas-
tannut tdhdn mielipidekysymykseen.

Seuraavaksi joitakin poimintoja vastaa-
jien arvostusprofiilien jakautumisesta.
Kolmekymmentéd prosenttia yli kahdesta
miljoonasta vastaajasta asetti turvallisuu-
den ykkossijalle. Lihes yhtd moni (27 %)
piti ensisijaisena ominaisuutena sitd, ettd
sijoitus voidaan helposti muuttaa kéteisra-
haksi. Mahdollisuus hyviin tuottoihin oli
arvostuslistan kirjessd 16 prosentilla. Seu-
raavat sijat menivédt ominaisuuksille: ar-
von sdilyminen (11 %), edullisuus vero-
tuksessa (8 %) ja sijoituskohteen helppo-
hoitoisuus (7 %).

Suomalaiset ovat kaikesta péitellen hy-
vin turvallisuushakuisia sijoituskéyttiyty-
misessddn. Tamaé riskinottoa karttava piirre
on juurtunut hyvin laajoihin kansalaisryh-
miin. Kuviossa 21 arvostusprofiileja on tar-
kastelu ikdryhmittdin. Neljd useammin téir-

keimmiksi  sijoituksen  ominaisuudeksi
noussutta olivat: turvallisuus, helposti ra-
haksi muutettavuus, tuotto ja helppohoitoi-
suus.

Ikdryhmittédin tarkasteltuna 16ytyy kol-
menlaisia arvostusprofiileja. Nuorilla, alle
35-vuotiailla turvallisuus nousee ylitse mui-
den. Vastaajista nelisenkymmenti prosenttia
asetti turvallisuuden tdrkeimmaéksi sijoituk-
sen ominaisuudeksi. Tuotto ja helposti ra-
haksi muutettavuus mainittiin paljon har-
vemmin tdrkeimpdnd ominaisuutena.

Keski-ikiisilld, 35-54 -vuotiailla turvalli-
suus ja helposti rahaksi muutettavuus olivat
melko tasapdisid. Vanhoilla, yli 55-vuotiail-
la helposti rahaksi muutettavuus oli usem-
min mainittu ominaisuus ja turvallisuus tuli
vasta sen jilkeen. Eldkeikaisilld myos help-
pohoitoisuus nousi esiin tdrkeimpéani sijoi-
tuksen ominaisuutena.

Ominaisuuksien arvostaminen on hyvin
samantapaista riippumatta siitd ovatko fi-
nanssisijoitukset suuria tai pienid. Kotita-
louksissa, joissa rahoitusvarat olivat alle
100 000 markkaa, turvallisuuden asetti tér-
keimmaksi 31 %, helposti rahaksi muutetta-
vuuden 27 % ja tuoton 16 %. Vastaavat pro-
senttiluvut niissd talouksissa, joissa rahoi-
tusvaroja oli 100 000 markkaa tai enemmién,
olivat 28, 28 ja 18.

% talouksista
Turvallisuus Helposti kdteisrahaksi
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Kuvio 21. Mielipiteet
sijoituksen térkeim-
mdéstad ominaisuudesta
viitehenkiln idn
mukaan, % kotitalouk-

Helppohoitoinen sista
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Muut rahoitusvarat

Muita rahoitusvaroihin luettiin tédssd tutki-
muksessa vakuutussdistot, lainasaatavat ja

Vakuutussaastaminen

My®os henki- ja eldkevakuutukset ovat séés-
tdmis- tai sijoituskohteita. Erityisesti niissé
maissa, joissa lakiin perustuva tai tyomark-
kinasopimuksin sovittu sosiaaliturva ei ole
kovin kattava, erimuotoista vakuutussaasti-
mistd harrastetaan hyvinkin laajasti.

Vaikka Suomen sosiaaliturvan tasoa
voidaan pitdd melko hyvind, tddlldkin mo-
net haluavat yksil6llisesti sitd parantaa.
Tyon merkityksen muuttuminen, kiinnos-
tus varhaisempaan elékkeellesiirtymiseen
on lisddntynyt. Henkivakuutuksen ja sijoi-
tuksen eli sddstdosuuden yhteen niputtami-
sella varmistetaan riskiturva itselle ja per-
heelle sekd saadaan samalla korkotuloja
sddstoosasta.

Vakuutussdistdjan motiivit saattavat olla
moninaiset. Néihin tarpeisiin vakuutusyhtiot
ovat viime vuosina kilvan kehitelleet uusia
tuotteita ja markkinoineet niitd suurelle ylei-
solle. Vakuutussidédstdmien onkin ruvennut
muistuttamaan pankkitoimintaa.

Varallisuustutkimuksessa vakuutusséis-
tamistd selviteltiin erikseen sddstohenkiva-
kuutusten (KV 6) ja vapaaehtoisen yksilolli-
sen eldkevakuutuksen osalta (KV 7).

Sédéstovakuutukset

Sadstohenkivakuutuksia hankkineita kotita-
louksia oli 218 100. Mééri laski 6 vuoden
takaisesta kymmenelld prosentilla. Epédvar-
maksi jdd mistéd lasku johtuu. Onko lama tai
tuoton paneminen verolle lisdnnyt ta-
kaisinostoja enemmén kuin uusia vakuutuk-
senottajia on tullut tilalle? Syyné voi olla

kéteisvarat. Ndiden osuus rahoitusvaroista
oli 11 prosenttia.

my0s se, ettd monet eivét osaa ajatella va-
kuutuksia sddstdmiskohteina ja ne voivat sii-
td syystd jadda pois tutkimusaineistosta.

Vakuutuksia ottaneiden talouksien luku-
maééri ei kerro sinélldén vakuutuksien méi-
rdd. Taloudessa yhdelld tai useammalla voi
olla sdédstovakuutus. Henkil6itd vakuutuksia
ottaneissa talouksissa oli 658 000, miki on
13 prosenttia koko viestosti.

Sadstovakuutuksen ottaneista talouksista
28 % oli 35-44-vuotiaiden talouksia, ldhes
yhtéd paljon oli 25-34-vuotiaiden talouksia.
Eri tuloluokkiin taloudet jakaantuivat yllét-
tdvin tasaisesti, aivan pienituloisia oli kui-
tenkin vihemmain. Tyontekijdtalouksia jou-
kossa oli neljénnes, alempia toimihenkil6itd
viidennes ja ylempii léhes viidennes.

Vakuutuksiin kertyneitd saddstovaroja oli
suunnilleen 2 000 markkaa kotitaloutta koh-
ti. Vakuutukseen sijoittanutta taloutta kohti
laskettu keskiarvo oli 19 300 markkaa. Sum-
ma oli ldhes neljanneksen suurempi kuin
1988. Kaikkien kotitalouksien keskiarvossa
oli vain kymmenen prosentin lisédys.

Eldkevakuutukset

Eldkevakuutussddstdminen oli timén aineis-
ton mukaan aika harvinaista. Vain noin
45 000 taloudella oli vapaaehtoisen elidkeva-
kuutuksen sddstojd. Yli kaksi kolmasosaa
niistd talouksista oli idltddn 35-54-vuotiai-
ta. Ylempid toimihenkildité oli 35 % ja suun-
nilleen sama osuus oli kaikkein suurituloisim-
milla talouksilla.

Eldkevakuutuksien pédoma-arvo oli kes-
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kimddrin 1 000 markkaa kotitaloutta kohti.
Vakuutuksen hankkineilla keskiarvo oli

Kéteisvarat ja saatavat

Varallisuustutkimuksessa selvitettiin myo6s
suurehkot kéteisvarat, kuten sekit, ulkomaan
valuutta ja muut suurehkot summat kiteista
rahaa. Alle miljoona kotitaloutta, noin 43
prosenttia kaikista talouksista, ilmoitti omis-
tavansa tdméntyyppistd varallisuutta.

Kiteisvaroja oli kaikkia kotitalouksia
kohti laskettuna 490 markkaa ja kéteisvaroja
omistavia kohti laskettuna 1 140 markkaa.
Kiteisvaroja omistavista huomattavasti kes-
kimédidrdistd enemmin rahaa oli yrittdjilld
(2 000 markkaa) ja 65-vuotta tédyttineilld
lapsettomilla pareilla (2 200). Keskimaaréis-
summan tienoilla rahaa oli lapsiperheilld
(1 200) . Noin viitisensataa kéteisté oli tyot-
tomill4 ja pienituloisilla. Yksinhuoltajilla oli
vain 380 markkaa kéteista.

Joka neljdnnelld eli reilusti yli puolella
miljoonalla kotitaloudella oli jonkintyyppi-

50 000 markkaa. Vuodelta 1988 ei ole saata-
vissa vertailutietoja.

sid saatavia. Saatavia ovat mm. velat tyo-
suorituksista, palkkaréstit, "pienet" vipit toi-
sille kotitalouksille tai sukulaisille, tulossa
olevat veronpalautukset.

Saatavia oli kaikkia kotitalouksia kohti
laskettuna 3 140 markkaa ja 12 600 markkaa
niitd talouksia kohti, joilla oli saatavia. Saa-
tavat lisddntyivdt huomattavasti vuodesta
1988. Talouslama konkursseineen, yksityis-
ten ihmisten toimeentulovaikeudet jne. li-
sdsivdt muun muassa palkkasaatavia ja aihe-
utti sen, ettd kotitaloudet joutuivat lainaa-
maan rahaa toisiltaan tai nuorten ihmisten ta-
loudet vanhemmiltaan.

Melko isoja saatavia oli esimerkiksi 65-
vuotta tdytténeilld lapsettomilla pareilla
(21 000 markkaa), yrittdjitalouksilla (29 300
mk), eldkelisilld (19 500 mk) ja suurituloisil-
la (28 000 mk).

# Tilastokeskus 39



Varallisuuden jakautuminen

Varallisuus on aina ollut epitasaisesti jakau-
tunutta. Omaisuussuhteissa on hyvin suuria
eroja videstoryhmien kesken. Taloushisto-
riasta muistetaan aikoja, jolloin omaisuuden
uudelleenjakoa tapahtui lyhyessi ajassa laa-
jamittaisesti. Talouden ylikuumenemisen
merkeissd suistuttiin 1930-luvulla lamaan,
jolloin mm. maatilojen pakkohuutokaupois-
sa omaisuutta siirtyi suuremmille tilanomis-
tajille ja kauppiaille. Huonot ajat eivit olleet
huonoja kaikille. Monet onnistuivat kasaa-
maan omaisuuksia lamankin aikana.

Vaikka 90-luvun taloudellista taantu-
maan onkin joskus verrattu 30-luvun pula-
aikaan, niin yhteiskunta tuolloin oli kovin
erilainen.

Varallisuusaineistojen valossa néyttda
siltd, ettd kotitalouksien varallisuuserot ovat
pikkuhiljaa muuttuneet jonkin verran epi-
tasaisempaan suuntaan 80-luvun lopulta
(taulukko 17). Kotitalouksista kym-
menesosalla (ylin desiililuokka) oli hallus-
saan kolmannes (33 %) bruttovarallisuudes-

Taulukko 17. Desiiliryhmien varallisuusosuudet
vuosina 1988 ja 1994, %

Varallisuus-

all Brutto- Netto-
desiili varallisuus- varallisuus-
. osuus, % osuus, %

1988 1994 1988 1994

I 0,1 0,0 -1,7 -23
Il 06 03 0,1 -0,0
11l 2,2 1.2 13 05

IV 48 4,1 38 25
v 73 72 6,4 56
Vi 9.2 9.2 8,6 8,6
Vii 15 116 13 115
Vil 13,9 14,6 14,4 15,1
IX 18,0 18,8 19,3 20,8
X 32,4 33,0 36,6 37,7
Yhteensd 1000 1000 100,0  100,0

ta. Osuus oli 0,6 prosenttiyksikkod suurempi
kuin vuonna 1988. Myos koyhiit ja vdhédva-
raiset kotitaloudet lisddntyivit. Nettovaralli-
suuden mukaan tarkasteltuna jakaumaerot
olivat jyrkemmiit. Vuonna 1994 suurivelkai-
sia talouksia oli enemmaén kuin 1988.

Viestoryhmittdinen varallisuuerojen tar-
kastelu osoittaa, ettd védestoryhmien sisdlld
tapahtui pienid muutoksia (kuviot 22 ja 23).

Sosioekonomisten ryhmien varallisuus-
Jjakaumien tarkastelu (KV 8) osoittaa, ettd
maatalousyrittdjien varallisuus jakautui
kaikkein tasaisimmin. Jakauma my®s tasoit-
tui entisestddn vuodesta 1988. Maatiloilla ta-
pahtui rakennemuutosta ja pientiloja on hé-
vinnyt pois.

Elédkeldisten ryhméssd varallisuuserot
olivat suurimmat (jos ei huomioida tyotto-
mien ryhmaii). Heiddnkin ryhmaéssé tapahtui
pientd tasoittumista. Eldkeldisiksi tulee en-
tistd enemmén paremmassa varallisuusase-
massa olevia tyoeldkeldisii.

Palkansaajien eli toimihenkildiden ja
tyontekijoiden ryhmissd varallisuuserot py-
kuin maatalousyrittédjien varallisuuserot sen-
sijaan kasvoivat. Tdmai yrittdjien ryhmi on
hyvin heterogeeninen. Samassa ryhméssi on
sekéd pienyrittdjid ettd laajempaa yritystoi-
mintaa harjoittavat.

Tyottomien talouksissa varallisuuden ja-
kautuminen oli hyvin epétasainen. Vuonna
1994 ty6ttomien 209 400 taloudesta 60 pro-
senttia oli sellaisia, joiden omaisuus oli san-
gen vihdistd. Tyottomissd oli myos varak-
kaampia ja ryhmin siséiset erot olivat suu-
ret. Vuonna 1988 tyottdmien joukko oli niin
pieni, ettd luotettavia vertailulukuja ei voi
laskea.

Vanhastaan tunnettu varallisuuden ja-
kautumisen perusmalli on niin sanottu elin-
kaarimalli. Siind korostetaan sdédstamistd va-
rallisuuden ldhteend. Mallista on erilaisia
versioita, eikd se pysty selittdiméidn kaikkia
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Kuvio 22. Bruttovaralli-

suuden jakautuminen
50 % sosioekonomisissa
/% Maatalousyrittajat -4-Muut yrittéjat --YI. toimihenkilgt | | rvhmissé vuonna 1994,
a0 | = Al toimihenkilst  -w-Tydntekijit -e-Elikeliset ] /| | desiililuokan %-osuus
< Tybtiomat J varallisuudesta

Varallisuusluokka

Vil IX X

varallisuusjakautumien piirteitd. Perusmal-
lissa tyossdoloaikana tulojen ja kulutuksen
vilinen ero sdéstetdédn. Varallisuuden huipun
pitdisi tulla tydidn lopussa ennen elidkkeelle
siirtymisté, jonka jdlkeen varallisuus vidheni-
si.

Malli ei soveltune kovin hyvin esimer-
kiksi kdyhien ja rikkaiden varallisuuden se-
littdmiseen. Koko vieston osalta se ndyttdd
toimivan paremmin. Kuviossa 24 on tarkas-
teltu varallisuuden ja idn vilistd riippuvuut-
ta. Jakautumassa on selvdd "elinkaarimuo-

toa". Varallisuuden tunnusluvuiksi on téssd
laskettu keskiarvon sijasta mediaani ja kvar-
tiilit eli neljénnespisteet (yldkvartiili = Q3 ja
alakvartiili = Q1).

Tulo- tai varallisuusjakautumassa kes-
kiarvon antama kuva aineiston piitendens-
sistd voi olla harhaanjohtava, jos esimerkiksi
harvat suurituloiset tai hyvin rikkaat vaikut-
tavat keskiarvoon liian suurella painolla.
Mediaani olisi tdlldin parempi. Siinid aineis-
to jaetaan kahteen yhtd suureen osaan, yla- ja
alapuolelle jdd 50 % jakautumasta.

%
50

Kuvio 23. Bruttovaralli-
suuden jakautuminen
sosioekonomisissa

40 ‘\’f Al. toimihenkil6t — -*Tydntekijit -e-Eldkeldiset

:r/*- Maatalousyrittdjdt - Muut yrittdjdt -=-YI. toimihenkildt)

ryhmissé vuonna 1988,
desiililuokan %-osuus
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varallisuudesta
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Varallisuusluokka
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Kuvio 24. Bruttovaralli-
suuden jakautuminen Tuhatta markkaa kotitaloutta kohti
s e " 1000
ikdryhmittédin 1994, yla-
kvartiili (Q3), mediaani
(Med) ja alakvartiili 800
(Q1), markkaa koti-
taloutta kohti

600

400

200

0
Kaikki Alle25v. 25-34v. 35-44v. A45-54v. 55-64v. B5-v.

Varallisuustutkimuksen aineistossa mediaa-  mediaani oli vain 23 % keskiarvosta. Eroon
ni asettuu aika ldhelle keskiarvoa muissa  vaikutti osaltaan ja hyvin suurelta osalta
ikidryhmisséd paitsi alle 25-vuotiailla ja 65  asuntovarallisuus, sen puuttuminen valta-
vuotta tdyttineilld. Alle 25-vuotiailla medi-  osalta nuorista. Jos asuntovarallisuutta ei
aanin ja keskiarvon vililld oli huima ero, oteta huomioon, ero oli 50 %:n paikkeilla.
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Késiteviitteet

KV 1.

Asuntovarallisuuden arvo saatiin kysy-
mélld kotitalouksilta heiddn omistuksessa
olevien asuntojen kdyp#d arvoa. Kdyviksi
arvoksi pyydettiin arviota kuinka paljon
asunnosta saataisiin, jos se myytésiin mark-
kinoilla. Osa kotitalouksista ei pystynyt tai
halunnut esittdd téllaista arviota. Nami
puuttuvat havainnot saatiin aineiston jélki-
kisittelyvaiheessa mallittamalla saatu ai-
neisto. Tétd kautta muodostettiin aineistoon
puuttuvat arvot. Mallituksessa kiytettyjé
muuttujia olivat mm. asunnon sijainti (alue),
asunnon koko ja talotyyppi.

KV 2

Kulkuviilineiden arvo saatiin kysymalld
haastattelussa omistettujen kulkuvilineiden
kdypdd arvoa. Jos haastattelussa ei pystytty
arviota esittdmain, kysyttiin merkki- , malli-
ja vuosimallitiedot, joiden perusteella muo-
dostettiin myShemmin arvotiedot. Autojen
arvotiedot saatiin ndiden merkki- yms. tieto-
jen perusteella kdytettyjen autojen hintatie-
toja kerddviltd Auto-Data Oy:Ita.

KV 3.

Julkisesti noteerattujen osakkeiden ja si-
jotusrahasto-osuuksien arvonmaéiritysti ei
tehty haastattelutilanteessa. Haastattelulo-
makkeella oli sovellus, josta valittiin osa-
kesarjat, jonka jdlkeen kysyttiin omistettu-
jen osakkeiden lukumaarit.

Aineiston luontivaiheessa muodostettiin
ohjelmallisesti porssiosaketiedostoa hyvik-
sikdyttden markkina-arvot ja muut tulostuk-
seen tarvittavat tiedot. Alla on lueteltu esi-
merkkejéd tutkimusaineistossa olevista osak-
keista.

Esimerkkejd

e pankki- ja rahoitusosakkeista:
INTERBANK

KOP
OKO

KOP

UNITAS
ALANDSBANKEN

vakuutus- ja sijoitusosakkeista:
CITYCON

INTERAVANTI
OP-SIJOITUS

POHJOLA

SAMPO

SYP-INVEST

muiden palveluiden osakkeista:
BIRKA LINE

EFFJOHN

FINNAIR

FINNLINES

FORD

KESKO
LOUNAIS-SUOMEN SAHKO
RAUTAKIRJA
STARCKJOHANN
STOCKMANN
SAKKIVALINE

TAMRO

TIETOTEHDAS

ESPOON SAHKO

metalliteollisuuden osakkeista:
FISKARS

KONE

METRA

OUTOKUMPU
RAUTARUUKKI
SANTASALO-JOT
TAMPELLA

VALMET

metsiteollisuuden osakkeista:
ENSO-GUTZEIT
KYMMENE
METSA-SERLA
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STROMSDAL

monialateollisuuden osakkeista:
AMER

ASKO

HACKMAN
INSTRUMENTARIUM
NOKIA

PARTEK

REPOLA

muun teollisuuden osakkeista:
AAMULEHTI-YHTYMA
CULTOR

FINVEST

HARTWALL
HUHTAMAKI
ITIKKA-LIHAPOLAR
LANNEN TEHTAAT
POLAR KANTA
RAISION TEHTAAT
TAMFELT

VAISALA

WSOY

KEMIRA

OTC-listan osakkeista:
ALCOM

CHIPS

ETELA-SAIMAAN KUSTANNUS
TUOMO HALONEN
HONKARAKENNE
KASOLA

KESLA

LEMMINKAINEN

OLVI

PENOPE

PL-CONSULTING
PLANDENT

P-KARJALAN KIRJAPAINO
SAUNATEC

SENTRA

SSK SUOMEN SAASTAJIEN KIINT.

SUOMEN HELASTO
SUOMEN OPTIOPORSSI
TULIKIVI

UNIC

VALTAMERI
VIATEK

meklarilistan osakkeista:
AAMULEHTI-YHTYMA
ASPO

BALANSOR

BENEFON

ILKKA

INGMAN FOODS
JYLLINKOSKEN SAHKO
KYLPYLAKASINO

MIT

ORION

PANOSTAJA

RAISION TEHTAAT
SAVON SANOMAT
SIJOITUS FORESTIA
TUNTURIPYORA
TURKISTUOTTAJAT
YIT-YHTYMA

sijoitusrahasto-osuuksista:
A. BERG FIM

A. BERG FINLAND
ABB KORKO+OSAKE
A. BERG OBLIGAATIO
AKTIA CAPITAL
AKTIA INTEREST
AKTIA GLOBAL
AKTIA SECURA
ARCTOS FUTURA
DIANA OSAKE
GYLLENBERG TEOLLISUUS
KANSALLIS-KORKO
KANSALLIS-METSA
KANSALLIS-TUOTTO
KANSALLIS-KASVU
ODIN FINLAND
OP-DELTA

OP-METSA
OP-TUOTTO

PRESTA

PSP MK KORKO
KASVU-SYP
RISKI-SYP
TUOTTO-SYP
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KV 4.

Muiden arvopapereiden arvostus. Pors-
sissd tai julkisesti noteeraamattomat osak-
keet arvostettiin nimellisarvon mukaan.
Osakkeista selvitettiin vain nimellisarvo ja
omistettujen osakkeiden lukumééré. Puuttu-
maan jddneet nimellisarvot selvitettiin vero-
hallituksen luetteloiden avulla. Myos kaikki
joukkovelkakirjat ovat nimellisarvoisina.

KV 5.

Vuoden 1988 osakekurssit saatiin vuoden
1988 tutkimuksen porssiosaketiedostosta.
Porssilistat muuttuvat vuosittain, osakesar-
joja poistuu kokonaan ja uusia voi tulla tilal-
le. My®s eri listausmuotojen vélilld tapahtuu
muutoksia, esimerkiksi OTC-listalta voi-
daan siirtyéd varsinaiselle porssilistalle yms.
Vuoden 1988 sarja-aineisto luokiteltiin uu-
delleen vuoden 1994 mukaisesti. Kaikkia
muuttuneita ja poistuneita sarjoja ei voitu si-
joittaa uuteen sarjajakoon, vaan ne jétettiin
vanhan jérjestelmén mukaisesti paikoilleen.

KV 6.

Sadstovakuutuksien arvo saatiin siten, ettd

haastateltavilta kysyttiin vakuutukseen ker-
tyneen s#ddstbosan markkamadrd. Mikali
kertyneen sddston mairid ei tiedetty, kysyt-
tiin vakuutuksen alkamis- ja padttymisajan-
kohdat, vuosimaksu ja kuinka kauan maksu-
ja on maksettu. Vakuutusosakeyhtié Var-
malta saatiin laskentamalli, jolla sddstosum-
ma laskettiin néisséd tapauksissa.

KV 7.

Vapaaehtoisen elidkevakuutuksen péi-
oma-arvon selvittdimiseen kaytettiin kahta
tapaa: haastateltava ilmoitti kertyneen p#i-
oma-arvon tai se laskettiin vuosimaksujen
perusteella.

KV 8.

Pédtelmit varallisuusjakauman muutok-
sista on tehty Ginikeroimien perusteella.
Kertoimet laskettiin vuosien 1988 ja 1994
aineistoista ja katsottiin miten kertoimien
arvot ovat muuttuneet. Ginikerroin on tulo-
ja varallisuustutkimuksissa usein kéytetty
eriarvoisuusmitta.
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Tutkimusmenetelma ja tietojen

luotettavuus

Tietojen keruu

Vuoden 1994 tutkimusaineisto muodostet-
tiin 5 210 kotitalouden haastattelutiedoista.
Keruu tehtiin tietokoneavusteisesti tulonja-
kotilaston tietojenkeruun yhteydessd. Ke-
ruuvaiheen jidlkeen kisittely eriytettiin.
Kaikki kotitaloutta koskevat taustatiedot, tu-
lotiedot ja hallinnollisista rekistereisté tule-
vat tiedot yhdistettiin kuitenkin varallisuus-
tietoihin tulonjakotilastosta.

Tietojen tuotanto

Varallisuustutkimuksen tietojen tuotannossa
kokeiltiin uutta tuotantomenetelmis, jossa
tulostustiedosto muodostettiin ilman raskai-
ta tietokantasovelluksia.

Haastattelutiedot siirtyivit haastattelijoi-
den mikroilta Tilastokeskuksen verkkopal-
velimelle. Palvelimelta muodostettiin Unix-
laitteelle perdkkiistiedosto, jota kiytettiin
aineiston jilkitarkistusvaiheessa. Lopullinen
tulostustiedosto tehtiin useista osatiedostois-
ta ja tulonjakotutkimuksen tietokannoista
poimituista taustatiedoista.

Otanta ja estimointi
Varallisuustutkimuksen otoksena oli tulon-
jakotilaston niin kutsuttu uusi paneeliosa.
Otoskoko oli 6 926 taloutta. Otos poimittiin
Tilastokeskuksen asuntokuntia sisdltdvéstd
master-otoksesta, jonka peruskehikkona on
védeston keskusrekisteri.

Otoksen poiminta tehtiin aluksi so-
sioekonomisen ryhmin suhteen ositettuna
otantana. Yrittdjilld ja suurituloisilla oli mui-
ta védestoryhmid suurempi todennikoisyys
sisédltyd otokseen. Tutkimusaineistoon saa-
tujen kotitalouksien lukumaéiréksi tuli 5 210.

Otostutkimuksissa estimoinnilla arvioi-
daan perusjoukon tunnusluvut otoksen pe-
rusteella. Otospainot lasketaan kdyttden hy-
vaksi kunkin kotitalouden todenndkoisyytté
sisdltyd otokseen. Painokertoimet kalibroi-
daan vastaamaan perusjoukon jakaumia seu-
raavien muuttujien suhteen: suuralue, kotita-
louden koko, jdsenten ikd, sukupuoli, val-
tionveronalaiset ansio- ja omaisuustulot, ve-
ronalaiset varat ja palkkatulonsaajien luku-
maaré.

Kuvio 25. Kato koti-

talouden koon mukaan
1994 ja 1987,% koti-
talouksista

Kaikki
1 henkild
2 henked
3 henked
Ahenked [
5 henked

6— henked

1987

UMbt |

10 15 20 25 30 35
% kotitalouksista
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Kuvio 26. Kato koti-

Kaikki

0-49 999

50 000-99 999 §
100 000-199 999
200 000399 999
400 000-799 999 ¥

800 000

talouden verotettavan
varallisuuden (mk)
mukaan 1994 ja 1987,
% kotitalouksista

% kotitalouksista

Tietojen luotettavuus
Otannalla kerityt aineistot sisdltdvit aina
sekd systemaattisia ettd satunnaisia virheit4.
Tyypillisid systemaattisia virheldhteitd ovat
otoskehikon puutteisiin liittyvét peittovir-
heet ja kadon aiheuttamat virheet.
Tiedonkeruussa ja kaisittelyssd voi tulla
monista eri syistd satunnaisvirheitd. Tutki-
mustuloksiin aiheuttaa merkittdvid virheitd ja
tietojen epdvarmuutta ns. yksikkokato. Osa
kotitalouksista kieltdytyy tai ei muusta syysti
osallistu tutkimukseen. Ns. erdkatoa syntyy
kun tiettyjen muuttujien havaintoarvot jadvit
puuttumaan vastaajan kieltdytyessd ilmoitta-
Kato aiheuttaa virhettd tuloksiin, jos ka-
doksi jadneiden kotitalouksien ominaisuudet
poikkeavat vastanneiden ominaisuuksista.
Varallisuustutkimuksen kato on epétasaises-

ti jakautunut tirkeimpien taustamuuttujien
suhteen. Kadon jakaumaa voidaan tutkia
muun muassa verotusrekisteritietojen perus-
teella. Nditd asioita ja virheiden vaikutusta
tutkimustuloksiin késitellddn my6hemmin
ilmestyvéssé laaturaportissa.

Yksikkokato kasvoi jonkin verran vuo-
den 1987 Saidstdmis- ja velkaantumistutki-
mukseen verrattuna. Vuonna 1994 Kkato-
prosentti oli 26, mika oli kolmisen prosent-
tiyksikkod enemmin kuin 1987. Kato-
prosentin laskennassa on kiytetty koko
otokselle laskettua painokerrointa.

Kato on keskimidrdistd paljon yleisem-
pdd yhden hengen talouksissa. Niissd ta-
louksissa kato kaiken lisdksi lisdzntyi keski-
médrdistd kasvua enemmain. Myos kaikkein
varakkaimpien keskuudessa kato on huo-
mattavan yleistd (kuviot 25 ja 26).
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Liitetaulukot

Taulukko 1. s. 56

Kotitalouksien tulot, varat ja velat sosioekonomisen
aseman mukaan 1994, markkaa kotitaloutta kohti.

Sosioekonominen luokitus

o Kaikki kotitaloudet

o Maatalousyrittdjat

e Muut yrittdjat

e Ylemmat toimihenkil 6t
e Alemmat toimihenkil ot
e Tydntekijat

o Eldkeldiset

o Tyottomat

e Muut

Taulukko 2. s. 58

Kotitalouksien tulot, varat ja velat kotitalouden elin-
vaiheen mukaan 1994, markkaa kotitaloutta kohti.

Elinvaiheluokitus

o Kaikki kotitaloudet
e Yhden hengen talous, ikd; vuosia: —34, 35-64, 65—

Yksinhuoltajatalous

Lapseton pari, viitehenkildn ikd; vuosia
-34, 35-64, 65—

Lapsiperhe, nuorin alle 7 vuotta
Muu lapsiperhe
Muu talous

Taulukko 3. s. 60

Kotitalouksien tulot, varat ja velat viitehenkilon idn
mukaan 1994, markkaa kotitaloutta kohti.
Ikdluokitus viitehenkilon mukaan

o Kaikki kotitaloudet

o Viitehenkildn ikd; vuosia: —24, 25-34, 35-44, 45-54,
55-64, 65—

Appendix tables

Table 1. p. 56

Incomes, assets and liabilities of households by
socio-economic class in 1994, fim per household.

Socio-economic classification

All households

Self-employed in agriculture
Other self-employed
Upper-level salaried employees
Lower-level salaried employees
Wage earners

Pensioners
Unemployed
Others

Table 2. p. 58

Incomes, assets and liabilities of households by
stage of life cycle of household in 1994, fim per
household.

Classification of households by stage of life cycle

e All households

o One-person households, age; years: —34, 35-64,
65—

Single-parent households

Couples without children, reference person’s age;
years —34, 35-64, 65—

e Couples with children, youngest child under 7
e Other families with children
e Other households

Table 3. p. 60

Incomes, assets and liabilities of households by age
of reference person in 1994, fim per household.
Classification by age of reference person

e All households

» Age of reference person in household;
years: —24, 25-34, 35-44, 45-54, 55-64, 65—
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Taulukko 4. s.62

Kotitalouksien tulot, varat ja velat suuralueen ja
kuntamuodon mukaan 1994, markkaa kotitaloutta
kohti.

Luokitus suuralueen ja kuntamuodon mukaan

Koko maa

Padkaupunkiseutu

Muun Eteld-Suomen kaupungit

e Muun Eteld-Suomen muut kunnat
e Vili-Suomen kaupungit

e Vili-Suomen muut kunnat

o Pohjois-Suomen kaupungit

e Pohjois-Suomen muut kunnat

Pédédkaupunkiseutuun kuuluvat Helsinki, Espoo,
Vantaa ja Kauniainen.

Eteld-Suomi sisdltdd Uudenmaan, Turun ja
Porin, Hdmeen ja Kymen lddnin sekd Ahvenanmaan

maakunnan. o o )
Vili-Suomi siséltdd Mikkelin, Pohjois-Karjalan,
Kuopion, Keski-Suomen ja Vaasan ldénin.

Pohjois-Suomi siséltdd Oulun ja Lapin ldanin.

Taulukko 5. s. 64

Kotitalouksien tulot, varat ja velat tulodesiileittdin
1994, markkaa kotitaloutta kohti. Desiilit on muodos-
tettu kotitaloutta kohti lasketun kaytettévissa olevan
tulon mukaan.

Tulodesiililuokittelu
e Kaikki kotitaloudet desiileittdin: |-X

Tulo ja varallisuusdesiilit muodostetaan siten, ettd
perusjoukko jaetaan tulojen/varallisuuden perus-
teella kymmeneen yhtd suureen ryhmaan. Ensim-
méiseen (1) desiiliryhm&én tulee pienituloisin/véha-
varaisin kymmenes ja kymmenenteen (X) suuri-
tuloisin/varakkain kymmenes.

Taulukko 6. ; s. 66

Kotitalouksien tulot, varat ja velat tulodesiileittdin
1994, markkaa kotitaloutta kohti. Desiilit on muodos-
tettu kotitalouden kuluttajayksikkda kohti lasketun
kdytettdvissd olevan tulon mukaan.

fee e

Incomes, assets and liabilities of households by
major area and type of municipality in 1994, fim per
household.

Classification by major area and type of
municipalitity

e Whole country

Greater Helsinki

Other urban municipalities in Southern Finland
Other rural municipalities in Southern Finland
Urban municipalities in Central Finland

Other rural municipalities in Central Finland

e Urban municipalities in Nothern Finland
e Other rural municipalities in Northern Finland

Greater Helsinki area: Helsinki, Espoo, Vantaa and
Kauniainen.

Southern Finland comprises the provinces of
Uusimaa, Turku and Pori, Hdme, Kymi as well as

Ahvenanmaa.
Central Finland comprises the provinces of

Mikkeli, Pohjois-Karjala, Kuopio, Keski-Suomi and
Vaasa. ) ) )
Northern Finland comprises the provin-

ces of Qulu and Lappi.
Table5 @ . p. 64

Incomes, assets and liabilities of households by
income deciles in 1994, (fim per household) based
on disposable income per household.

Classification of income deciles
e All households by deciles: I-X

Income and wealth deciles are formed by dividing
the population into ten equally large groups
according to income/wealth. The first decile (1)
includes the least-earning/poorest tenth and the
tenth decile (X) includes the most-
earning/wealthiest tenth.

Table 6. . p. 66

Incomes, assets and liabilities of households by
income deciles in 1994, (fim per household) based
on disposable income per household consumer unit.
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Tulodesiililuokittelu, kotitalouden kuluttaja-
yksikkod kohti lasketun kaytettdvissé olevan
tulon mukaan.

e Kaikki kotitaloudet desiileittdin: [-X

Taulukko 7. s. 68

Kotitalouksien tulot, varat ja velat varallisuus-
desiileittdin 1994, markkaa kotitaloutta kohti. Desiilit
on muodostettu kotitaloutta kohti lasketun brutto-
varallisuuden’ mukaan.

Varallisuusdesiililuokittelu, kotitaloutta kohti
lasketun bruttovarallisuuden’ mukaan

e Kaikki kotitaloudet desiileittdin: [-X

1 Bruttovarallisuus ei sisélld muita asuntoja kuin
varsinaisen asunnon, eikd vapaaehtoisen eldke-
vakuutuksen pddomaa.

Taulukko 8. s.70

Kotitalouksien tulot, varat ja velat varallisuus-
desiileittdin 1994, markkaa kotitaloutta kohti. Desiilit
on muodostettu kotitaloutta kohti lasketun netto-
varallisuuden' mukaan.

Varallisuusdesiililuokittelu, kotitaloutta kohti laske-
tun nettovarallisuuden') mukaan

o Kaikki kotitaloudet desiileittdin: I-X

1) Nettovarallisuus ei sisdlld muita asuntoja kuin
varsinaisen asunnon, eikd vapaaehtoisen eldke-
vakuutuksen pddomaa.

Taulukko 9. s.72

Kotitalouksien tulot, varat ja velat kotitalouden
asunnon hallintasuhteen mukaan 1994, markkaa
kotitaloutta kohti.

Kotitalouden asunnon hallintasuhteen mukainen luo-
kittelu

o Kaikki kotitaloudet

e Omatalo

e Oma osakehuoneisto
e Vuokra-asunto

Classification of income deciles, based on
disposable income per household consumer unit.

o All households by deciles: I-X

Table 7. ' p. 68

Incomes, assets and liabilities of households by
wealth deciles in 1994, (fim per household) with
deciles based on gross wealth" per household.

Classification of wealth deciles, based on gross
wealth! per household.

o All households by deciles: -X

1) Gross wealth does not include other dwellings
except the dwelling proper, nor the capital of
a voluntary pension insurance.

Table 8. ' p. 70

Incomes, assets and liabilities of households by
wealth deciles in 1994, (fim per household) with
deciles based on net wealth!) per household.

Classification of wealth deciles, based on net
wealth ! per household

e All households by deciles: I-X

') Net wealth does not include other dwellings
except the dwelling proper, nor the capital of
a voluntary pension insurance.

Table 9. p.72

Incomes, assets and liabilities of households by
tenure status of dwelling of household in 1994,
fim per household.

Classification of tenure status of dwelling of
household

o All households

e Owner-occupied house
e Owner-occupied flat

o Rental dwelling
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Taslikkoto. === s74

Kotitalouksien tulot, varat ja velat sosioekonomisen
aseman mukaan 1994 ja 1988, markkaa kotitaloutta
kohti, muutos %.

Taulukko 11. s.76

Kotitalouksien tulot, varat ja velat kotitalouden elin-
vaiheen mukaan 1994 ja 1988, markkaa kotitaloutta
kohti, muutos %

Taulukko 12. s.78

Kotitalouksien tulot, varat ja velat viitehenkilon idn
mukaan 1994 ja 1988, markkaa kotitaloutta kohti,
muutos %.

fableto. .
Incomes, assets and liabilities of households by
socio-economic class in 1994 and 1988, fim per
household, change %.

Taben , p.76

Incomes, assets and liabilities of households by
stage of life cycle of household in 1994 and 1988, fim
per household, change %

Table 12. p.78

Incomes, assets and liabilities of households by age
of reference person in 1994 and 1988, fim per
household, change %.
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Taulurivit
liitetaulukoissa

Kotitalouksia otoksessa
Kotitalouksia perusjoukossa
Henkilditd otoksessa
Henkilditd perusjoukossa
Kuluttajayksikditd / kotitalous
Kotitalouden keskikoko

Kédytettdvissd olevat tulot

1-6 Varallisuus yhteensd

1 Asuntojen arvo
1.1 Asunnon arvo (varsinainen)
1.2 Asunnon arvo (muut)

2 Vapaa-ajanasuntojen arvo
2.1 Vapaa-ajanasunnon arvo (varsinainen)
2.2 Vapaa-ajanasunnon arvo (muut)

3  Kulkuvélineiden arvo

4-6 Rahoitusvarallisuus

4 Talletukset yhteensd

4.1 Kayttelytilit

42 Maddrdaikais- ja sijoitustilit

5 Arvopaperit yhteensa

5.1 Pdrssiosakkeet (markkina-arvo)
52 Muut osakkeet

5.3 Osuustodistukset

54 Joukkovelkakirjat

6 Muutrahoitusvarat
6.1 Vakuutussdastot
6.2 Lainasaatavat

6.3 Kéteisvarat

6.4 Eldkevakuutussddstot

1-4 Velat yhteensé

1 Asuntolainat yhteensé
2  Kulutuslainat yhteensa
3 Opintolainat
4 Muutlainat

Tablerows in
appendix tables

Number of households in sample
Number of households in population
Number of individuals in sample
Number of individuals in population
Consumer units / household
Average size of household

Disposable income

1-6 Assets total

1 Value of dwellings
1.1 Value of dwelling (proper)
1.2 Value of dwelling (others)

2 Value of free-time residences
2.1 Value of free-time residence (proper)
2.2 Value of free-time residence (others)

3 Value of vehicles

4-6 Financial assets, total

4 Deposits, total
4.1 Deposits accounts
42 Time deposit and ‘investment accounts

5 Securities, total

5.1 Listed shares (market value)

5.2 Other shares

5.3 Share of co-operative association
54 Bonds and debentures

6 Otherfinancial assets

6.1 Insurance savings

6.2 Loanreceivables

6.3 Cash

6.4 Voluntary pension insurance savings

1-4 Liabilities, total

Housing loans, total
Consumer loans, total
Student loans

Other liabilities

oW N -
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Raportissa esitetdin perustuloksia vuonna 1994 tehdysti
varallisuustutkimuksesta. Tutkimuksessa selvitettiin koti-
talouksien varallisuutta, tuloja ja velkoja sekd nididen jakau-
tumista eri vdestoryhmissé. Tietoja verrataan vuonna 1988

tehtyyn tutkimukseen.
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